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Durante el primer trimestre del afio, la cesta petrolera venezolana
promediéo US$112,0/bl, lo que constituye un incremento de 23,6% con
respecto al 1T2011. No obstante, el precio promedio para el 272012 fue
de US$103,5/bl, lo que se traduce en una disminucion de 0,5% con
respecto al 2T2011. Especificamente en el mes de junio, el precio
promedio de la CVP fue de US$92,4/bl, lo que significa una caida de
10,4% con respecto a junio 2011 y de 8,2% con respecto al precio
promedio del afio pasado (US$100,7/bl).

Ante la vulnerabilidad de nuestra economia frente a los vaivenes del
precio petrolero, esta caida lleva a los agentes econdémicos a preguntarse:
¢ qué pasara con el petréleo? En este informe ofreceremos nuestra vision
y perspectivas al respecto.

El aumento de la incertidumbre sobre la situacion econdmica de Europa y
la falta de eficacia de las politicas emprendidas por sus lideres para
mejorarla continlan haciendo de las suyas en los mercados
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internacionales. Se han presentado tres episodios de volatilidad en los
ultimos tres afios: mayo 2010, agosto 2011 y mayo 2012; y lo peor es que
esto parece estar lejos de acabarse.
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Fuentes: Menpet y Ecoanalitica

En medio de este circulo vicioso, se han mantenido al margen los
fundamentos del mercado y el factor geopolitico, que son los principales
impulsores del mercado petrolero. Por consiguiente, la opinion del
consenso de los analistas de materias primas apunta, a menos que la
situacion en Europa no se aclare, a que el pesimismo seguira haciendo de
las suyas, a tal punto, que el mercado petrolero se vera forzado a
adaptarse a unas condiciones menos favorables.

¢, Qué pasa en Aunado al desempefio de los precios, los datos del entorno

la economia macroeconomico global y de la demanda mundial de crudo muestran

mundial? sefiales mixtas, donde la situacion de Europa y la desaceleracion de las
economias emergentes son los elementos de principal preocupacion.

Sefiales mixtas A pesar del buen desempefio durante el primer trimestre, los Ultimos datos
en el mundo econémicos de EE.UU. (manufactura, ventas al menor y consumo
desarrollado privado) han dado indicios de desaceleracion. Sin embargo, la perspectiva

general para este aflo muestra una economia en mejores condiciones que
las de agosto de 2011.
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Por su parte, el comportamiento de la economia europea se encuentra
marcado por las preocupaciones en torno a la eficacia de las medidas que
emprenda Grecia, los problemas de corte politico en Italia y los de corte
economico en Espafia, sobre todo en su sistema financiero. En nuestra
opinién, mientras que la mayoria de los analistas confia en que los
politicos de la UE siguen comprometidos con el euro y, por consiguiente,
haran lo que sea necesario para evitar una ruptura de la union monetaria,
el mercado esta cada vez mas cansado de que los politicos ofrezcan una
especie de “pafios calientes” para cumplir con los niveles de confianza

esperados.
Ahora son los El otro punto de principal preocupacion para el mercado petrolero es la
mercados desaceleracion de la economia china y de los mercados emergentes en
emergentes... general. Mermas importantes, tanto en la produccion industrial como en

las ventas al por menor en abril y mayo, siguen dando evidencia de que
el gigante asiatico puede bajar su ritmo. Sin embargo, es importante
recordar que esta desaceleracion es inducida por las autoridades
chinas para evitar presiones inflacionarias y otras distorsiones, por lo
gue estas politicas buscan dar sostenibilidad al crecimiento. En este
sentido, mientras en el mundo de la OCDE los estimulos
macroeconomicos (fiscales y monetarios) estan restringidos, en los
mercados emergentes estas herramientas pueden utilizarse, si el
desempefio de sus economias empeora.

En Ecoanalitica estamos convencidos de que el mercado necesita una
solucion creible por parte de Europa para eliminar el pesimismo. En
nuestra opinion, el principal riesgo radica en el viejo continente, no en
las economias emergentes. No obstante, la solucién a los problemas
de Europa parece estar lejos de darse en el futuro inmediato, y
mientras estos no se resuelvan el desempefio macroecondémico seguira
afectando al mercado petrolero.

Demanda: En cuanto al comportamiento de la demanda mundial de crudo, vemos
¢,se cambiaron gue los papeles se intercambiaron. La demanda de los paises
los papeles? desarrollados parece estar recuperandose (luego de mostrar debilidad

hace menos de un afo), mientras que el consumo de crudo en los
mercados emergentes muestra sefiales de debilidad (cuando el afio
pasado era el principal propulsor del crecimiento de la demanda).

Tras un invierno mas calido que el esperado dentro de la OCDE, los datos
preliminares de Estados Unidos para los meses de abril y mayo mostraron
un aumento en el consumo de crudo de 0,8% a/a. En Europa, los datos
preliminares revelan una caida del consumo de crudo de 3,3% a/a en el
primer cuatrimestre del afio.
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Por su parte, en la region del Asia-Pacifico el consumo de crudo sigue en
alza con el apoyo de una fuerte demanda japonesa, que ha dado un
impulso significativo a los equilibrios mundiales. Como resultado de la
pérdida de la energia nuclear en el pais nipon por el tsunami del afio
pasado, su demanda de petréleo en el periodo enero-abril aumentd
470 kb/d a/a, y como hasta ahora no se ha activado ninguna planta
nuclear, se prevé un consumo de crudo similar para los proximos
trimestres.

En términos de demanda, el efecto directo de una desaceleracion en
China seria mucho mayor que el de una recesion en Europa. Recordemos
gue China ha contribuido con mas del 50% del crecimiento de la demanda
mundial de petréleo en los ultimos afios.

La ultima serie de estadisticas de China (mayo) muestra que la demanda
petrolera de china se mantuvo creciendo por debajo de 100 kb/d para
mantenerse en torno a 9,0 mb/d. Datos de abril muestran que el consumo
se mantuvo practicamente plano con respecto a marzo, y el consenso de
los analistas del mercado prevé que la demanda aumente en torno a
0,3 mb/d al cierre de 2012, cayendo 31,9% con respecto al aumento de
0,4 mb/d de 2011.
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Fuentes: JODI y Ecoanalitica

Oferta: entre El suministro no-OPEP no ha sido especialmente espectacular a pesar del
EE.UU.y la fortalecimiento de la produccion de petroleo de EE.UU., pais que esta
OPEP produciendo casi 1 mb/d mas que el afio pasado. Aunque este aumento
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de la produccion de EE.UU. ha asegurado que la caida de la oferta no-
OPEP no se haya reflejado seriamente en el mercado, no ha sido capaz
de generar crecimiento significativo en este bloque productor. En este
sentido, mientras se prevé que la produccion de EE.UU. aumente
0,86 mb/d este afio, para el resto de los paises se espera una caida de
0,20 mb/d.

En cuanto a la OPEP, se observa que el cartel ha aumentado su
producciéon de crudo en 1,8 mb/d con respecto al mismo periodo del afio
anterior, para alcanzar una produccion de alrededor de 32 mb/d, lo que
constituye el mayor incremento desde 2004.

Producciéon de crudo OPEP

mmm Produccion de crudo Polinémica (Produccién de crudo)

2008 2009 2010 2011 2012*
* Cifras hasta junio de 2012

Fuentes: OPEP y Ecoanalitica

Para Ecoanalitica , este comportamiento obedece, fundamentalmente, a
dos factores: (i) al regreso de la produccién libia (1,4 mb/d) y (i) el
incremento de 1,5 mb/d en la produccién de Arabia Saudita para reponer
la pérdida de Libia y balancear el mercado desde el 2T2011. No obstante,
este exceso de oferta persiste, a pesar de que Libia haya regresado al
mercado, por las necesidades de estabilidad de precios que precisaban
las economias desarrolladas para impulsar su crecimiento en 2011.

Ahora, en 2012, dicho exceso ha permitido a los consumidores reponer
sus inventarios de crudo, lo que ha traido como consecuencia un mercado
petrolero més balanceado que en 2011.
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Un mercado Al tomar en cuenta lo mencionado anteriormente y el consenso de los

ajustado analistas petroleros, en Ecoanalitica prevemos que la demanda mundial
de crudo alcance 89,2 mb/d este afio, lo que se traduce en un aumento de
0,9 mb/d con respecto al afio pasado. En cuanto a la oferta, esperamos
gue la oferta de los paises no pertenecientes a la OPEP aumente
0,6 mb/d, mientras que para el bloque de la OPEP prevemos que crezca
1,1 mb/d. En este sentido, podemos afirmar que, desde el punto de vista
de los fundamentos, el mercado se encuentra ajustado, lo que permite
gue los niveles puedan elevarse en el segundo semestre, especialmente
si los mercados emergentes mejoran su desempefio.

Var anual Var anual
Oferta y Demanda Global (consenso) 2010 2011 2012
(mb/d) (mb/d)
Demanda 87,5 88,3 0,8 89,2 0,9
Demanda OECD 46,2 45,6 -0,6 453 -0,3
Mercados emergentes 41,3 42,7 13 43,9 1,2
Oferta 81,7 82,1 0,4 83,9 1,0
Oferta no OPEP 52,2 52,3 0,1 53,0 0,6
Oferta OPEP crudo 29,4 29,8 0,3 30,9 0,4

Fuentes: IEA, EIA, OPEP y Ecoanalitica

Los productores  El tema importante en cuanto a la oferta petrolera frente a los temores por

necesitan una caida en el precio se fundamenta en las necesidades de capital para

precios altos mantener y aumentar la produccién de las industrias y para elevar los
niveles de renta de las naciones. En el caso de la OPEP, paises como
Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos y Kuwait estan destinando una
gran cantidad de recursos a programas sociales para evitar escenarios
como los de la primavera arabe, de manera que los precios contemplados
para los presupuestos han aumentado 25% desde 2010 para ubicarse en
torno a US$90-US$100 por barril.

Este mismo planteamiento se aplica a los paises productores que no
pertenecen a la OPEP, pues de acuerdo con diversos analisis, el precio
de equilibrio de las compaiiias integradas para mantener la capacidad
instalada, explorar, aumentar la produccion y desarrollar nuevas
tecnologias se ubica entre US$100 y US$110 por barril. De esta forma, se
hace evidente que la respuesta por parte de los productores ante
cualquier riesgo de caida del precio seria recoger la produccion porque,
de lo contrario, se estaria comprometiendo la produccion a futuro.

Y la Sin querer menospreciar a Nigeria, Iraq, Yemen y Siria, el foco de la
geopolitica? geopolitica sigue centrandose en Iran. La implementacion de sanciones
completas para Iran podria llevar en ultima instancia a un recorte de, por
lo menos, 1 mb/d. Dada la falta de capacidad ociosa en el mercado, la
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pérdida de 1 mb/d de importaciones iranies podria facilmente bajar la
produccion de la OPEP y poner mayor presion al alza en los precios.

¢ El futuro? En Ecoanalitica hemos evaluado diversos escenarios a la hora de
Precios entre proyectar el precio petrolero. En un primer nivel, hemos encontrado
US$90 y US$100 argumentos que nos permiten esperar que los precios sigan al alza, es
por barril decir, un precio para la cesta venezolana mayor a US$100/bl. Un segundo

escenario nos da argumentos para prever que los precios fluctuaran en
una banda entre US$90/bl y US$100/bl, y un ultimo escenario de precios
inferiores a US$90 por barril, pero superiores a US$70, dadas las
necesidades de los productores. Dichos argumentos figuran en la
siguiente tabla:

Posibles escenarios

US$100 o mas US$100-US$90 US$90 0 menos

» Precio de equilibrio *Precio de equilibrio alto » Falla en politicas
alto para productores para productores econémicas en Europa
(US$100). (UUnSr:;?c(:)a){do o - Depreciacion tipo de
» Sobreoferta Opep 5 5 cambio de mercados
e balanceado (mas oferta emergentes.

i Opep) -
acumulacion de +Uso de inventarios » Desaceleracion en los

inventarios SC ettt Coeh stancada mercados emergentes.
* Iran «Recuperacion en los
mercados emergentes
*Aumento demanda ODCE

Fuente: Ecoanalitica

Como puede observarse, existen mayores argumentos para esperar que
los precios oscilen entre US$90 y US$100 por barril. Por consiguiente,
nuestro escenario base es que la cesta venezolana cierre el afio a
US$102,1/bl, lo que refleja una caida de 5,3% con respecto al precio
promedio en lo que va de afio.

La nueva Para 2013, en Ecoanalitca hemos construido dos escenarios
regla de oro macroecondmicos mas pesimistas, evidentemente, en aras de
en Venezuela comprender la vulnerabilidad de nuestra economia ante los ajustes que se

esperan para el afio que viene, incluso a precios en torno a US$80/bl.
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Principales Variables Macroecon6micas 2012E 2013P —
Base Conservador  Pesimista
Cesta Venezolana de petréleo (US$/bl) 102,7 103,9 91,9 81,7
PIB Total (var % a/a) 58 -2,8 -4,5 -5,7
PIB Petrolero (% a/a) 57 2,2 1,1 11
PIB No Petrolero (% a/a) 7,1 -3,3 -5,1 -6,4
IPC-Caracas (% a/a) 25,8 33,9 40,2 45,7
INPC (% a/a) 251 32,9 39,3 44,8
Tipo de cambio oficial (VEB/US$) (fin de afio) 4,30 6,30 7,00 7,50
Tasas activas (% fin de afo) 14,7 15,1 14,3 13,5
Tasas pasivas (% fin de afio) 131 13,1 12,3 11,5
Liquidez monetaria (VEB MMM) 683,8 859,3 862,4 867,8
Reservas Internacionales (US$ MMM) 28,0 344 30,7 27,0
Deficit Fiscal (%PIB) -8,9 -54 -51 -5,8
Desempleo (%) (promedio anual) 7,5 9,0 9,3 9,5
Pobreza (% poblacion) 30,9 35,0 36,0 36,7
Pobreza Extrema (% poblacion) 8,2 11,6 12,1 12,5

Fuente: Ecoanalitica

Ante estos resultados, queda claro que la Venezuela actual no es
sostenible; los ajustes son inminentes. Nos hemos acostumbrado a ser
vulnerables, a ser dependientes. Para nuestros clientes es necesario
tomar en cuenta una nueva premisa, es como Si hubiese un nuevo
mandamiento, un nuevo dogma, una nueva regla de oro para nuestro
pais:

Si el precio petrolero sobrepasa los US$100/bl, existe una especie de hilo
delgado que nos sostiene, una sensacion de peligrosidad tranquila, la
economia se mantiene. Ahora, si el precio petrolero se ubica entre US$90
y US$100 por barril, estariamos como aquel paciente en coma que no
despierta, una economia estancada, endeudada y con retroceso en los
indicadores sociales. Si, por el contrario, el precio del petroleo cae mas
alla del piso de los US$90/bl, la recesion esta a la vuelta de la esquina.

Seguimos en Aunque suene a cliché, ni el mundo ni Venezuela se acaban en 2013. De

pie de lucha manera que la incertidumbre seguird marcando la pauta tanto de nuestros
incentivos como de nuestras expectativas. Por mas expertos que seamos,
el futuro luce, hoy mas que nunca, impredecible. Nuestra opinidén es que
Venezuela estaria llena de oportunidades si ocurriese un cambio politico,
pero creemos que no quedaria vacia si continuara el chavismo.

Nuestra recomendacion, entonces, especialmente cuando faltan apenas
tres meses para las elecciones del 7 de octubre, no puede ser otra que
prepararse. Es importante cubrirse, diversificar el riesgo, creer en la
inteligencia de mercado para vender mas y manejar a pulso los
inventarios. Vacilar es perdernos. Queda claro que lo que mas temiamos
esta sucediendo.
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Tips Economicos

Gasto del Gobierno Central aumenta 24% durante el p  rimer semestre. Segun
cifras del despacho de las finanzas publicas, al cierre del primer semestre el gasto del
Gobierno Central habia aumentado 24% en términos reales. Como se esperaba, las
elecciones han sido un catalizador, y el crecimiento del Estado, que ha tomado el
control de un mayor numero de empresas, también ha sido un factor importante. El
consumo privado, a diferencia de afios anteriores, no se ha visto fuertemente
influenciado por la expansion fiscal, que se ha destinado principalmente al gasto de
inversion.
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Canasta alimentaria aumenté en 1,7% en mayo.  Segun las cifras publicadas por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), el valor de la canasta alimentaria se ubic6 en
VEB 1.812 en el mes de mayo, lo que se traduce en un aumento de 1,7% con
respecto al mes de abril y en un aumento de 21,9% con respecto a mayo de 2011.
Ello quiere decir que en un afio la canasta alimentaria reglamentaria aumenté VEB
325.

Entre los rubros que registraron mayores aumentos se encuentran los siguientes:
guayaba (16,1%), melén (13,6%), zanahoria (8,9%), tomate (7,9%), arroz (7,6%),
avena (7,1%) y pimenton (5,2%). Por otro lado, las disminuciones mas relevantes se
registraron en los siguientes rubros: huevo de gallina (12,6%), mango (12,3%), pifia
(4,5%) y cebolla (3,6%).

Seniat recaud6 VEB 14.000 millones durante el prime r semestre. De acuerdo con
lo anunciado por el presidente Chavez, la recaudaciéon del Seniat fue de VEB 14.000
millones. "Hace unos afios el Seniat no le cobraba impuesto a los ricos; solo pagaban
los empleados publicos, la clase media, los pequefios y medianos comerciantes,
ahora hemos logrado incrementar la recaudacion”, dijo el mandatario, quien también
manifestd que los recursos recaudados seran distribuidos para el Situado
Constitucional de gobernaciones y alcaldias y para el Poder Popular, que recibe un
porcentaje directo destinado a las empresas comunales.

¢lnversion extranjera? De acuerdo con un informe de la Organizacion de las
Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo, Venezuela percibi6 en 2011
US$5.300 millones en inversion extranjera, cifra compuesta en 56% por ganancias no
distribuidas de transnacionales que no han podido repatriar sus dividendos porque no
han recibido la autorizacion de CADIVI. En Ecoanalitica consideramos esta
clasificacién valida para naciones como Brasil, Colombia o Chile, pero poco adecuada
para el caso venezolano, ya que el “flujo de inversiones” no ha sido producto de
incentivos para mantener o atraer capitales, sino a una simple traba burocratica.
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Subito aumento de las reservas. Las reservas internacionales del Banco Central
han aumentado 12% en cuatro dias, pasando de US$25.238 millones a US$28.393
millones. Alrededor de 70% de las divisas corresponden a lingotes de oro, por lo que
el aumento de los ultimos dias se ha traducido en un mayor efectivo en divisas, lo que
le permitiria al BCV bien sea cubrir el alza de las importaciones para evitar la escasez
de productos en meses previos a las elecciones, o transferir una mayor cantidad de
recursos al Fonden.

Tasas de interés. Latasa de interés activa en la primera semana del mes de julio fue
16,6%, reduciéndose 1,5 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por su
parte, la tasa de depdésitos a plazo se mantiene desde finales de julio del afio pasado
en 14,5%, mientras que la tasa de depositos de ahorro tampoco ha presentado
variacion alguna desde noviembre 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales se redujeron 0,5% al pasar
de US$28.391 millones durante la quinta semana del mes de junio a US$28.245
millones en la primera semana del mes de julio, monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucion de 6,3%.

Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) aumenté en la quinta semana de
junio en 3,9% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 520.088 millones.
M2 ha aumentado 56,5% con relacién al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$5.416
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$43,0 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/USS$; esto representa un incremento de US$1.297
millones (31,5%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se tranzaron US$4.120
millones. En la primera semana de julio se negociaron US$124,8 millones, US$97,1
millones menos que la semana previa cuando se tranzaron US$222 millones, con un
promedio diario de US$44,4 millones.

Tips Petroleros

Solo 2,3% va para el Mercosur. A pesar de que en el Plan Siembra Petrolera se
planteé diversificar las exportaciones de crudo, siete afios mas tarde el volumen de
exportaciones a los cuatro paises latinoamericanos que forman el Mercado Comun
del Sur (Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay) alcanzan 57.000 barriles diarios
(kb/d), solo 2,3% del total del volumen de exportaciones de Pdvsa al cierre de 2011.
Sin embargo, hasta 90% (aproximadamente 52 kb/d) se despachan mediante
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condiciones de pago a largo plazo o se intercambian por productos agricolas, gracias
al Acuerdo Energético de Caracas.

Maniobras iranies impulsan el precio. La semana pasada la nacion persa volvio a
hacer declaraciones que alimentaron la preocupacién sobre el estrecho de Ormuz. El
Parlamento irani firmd una Propuesta de Ley para prohibir el paso por el estrecho por
donde transita 35% del trafico maritimo petrolero del mundo. Este hecho hizo subir el
precio del Brent. Sin embargo algunos analistas afirman que esta subida podria ser
efimera, ya que estas amenazas carecen de credibilidad.

El Brent sube, pero el WTI se resiste. Aunque en Londres el Brent reacciond y logré
recuperar el nivel de US$100/bl, en Nueva York en cambio “los débiles datos del
sector servicios y de ventas minoristas" de Estados Unidos "y la fortaleza del délar
contrarrestaron la caida en los inventarios de crudo y las medidas de estimulo
econémico tomadas por bancos centrales en China y Europa”, por lo que el WTI
volvié a cotizarse a la baja, manteniéndose por debajo de los US$90/bl.

El juego trancado. EIl dialogo entre los representantes de Pdvsa y de los
trabajadores se paralizo tras no conseguir un acuerdo en lo que respecta a la clausula
del pago de prestaciones a familiares de trabajadores fallecidos. Eudis Girot,
representante sindical, explic6é que a pesar de que se han aprobado 80% de la
clausulas, aun quedan por discutir las clausulas medulares del contrato colectivo,
como “el salario, pago de guardias, alimentacion o prestaciones”. Ademas, los
representantes de la estatal atin contintan sin presentar las propuestas salariales.

Paraguay en busca de nuevos proveedores. La decision de Venezuela de
suspender el envio de combustible a Paraguay provocé la puesta en marcha de dos
llamados a licitacion internacional para cubrir con otros proveedores el consumo
interno. La relacién de Pdvsa con Petropar comenzé en 2004, y Venezuela proveia
25.000 metros cubicos de gas6leo mensualmente (30% del consumo del mercado).
Actualmente, la deuda de Petropar con Pdvsa asciende a US$265 millones, y el pago
fraccionado debia hacerse desde finales de julio de 2012 hasta diciembre de 2013.

“iPara, ese petréleo lo necesitamos aca!”. Estas fueron las palabras del presidente
de Uruguay, José Muijica, ante las criticas de un canciller de ese pais por la entrada
por la puerta trasera de Venezuela en el Mercosur. El mandatario expresé que
“nosotros entramos a Venezuela porque ahora estamos comprometidos con el
petréleo venezolano”. De acuerdo con los datos oficiales, Uruguay importa la totalidad
del petréleo que consume y Venezuela es en la actualidad su principal proveedor, con
65% del total.

Continda plan de automatizacion en el Zulia. En una nota de prensa de Pdvsa se
sefiala que "luego del éxito obtenido por el Plan de Automatizacion de Combustibles
en el estado Tachira (...) la Direccion General de Mercado Interno del Ministerio de
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Petréleo y Mineria y PDVSA decidieron poner en marcha este plan anti contrabando
en el estado Zulia". El Plan en la capital zuliana contempla la sistematizacion de 90
estaciones de servicio, de las cuales siete se encuentran en pleno funcionamiento,
gracias a una tecnologia que contempla la lectura de un codigo electronico o TAG.

Total elevara produccién de gas en Guarico. La petrolera francesa Total elevara
este afio la capacidad de extraccion del campo de gas Yucal Placer de Venezuela
como parte de un plan para triplicar su produccion para finales de 2014. Este
proyecto, en el que participan la petrolera espafiola Repsol y las venezolanas
Inepetrol y Otepi, comenz6 a funcionar en 2004. Los trabajos en la nueva fase de
desarrollo del campo comenzaran este afio para llevar la produccion a 300 millones
de pies cubicos diarios (equivalentes a 55.000 barriles) para finales de 2014, dijo Total
en un comunicado.

Pactos geopoliticos perjudican al pais. Diversos analistas consideran que los
acuerdos energéticos, estilo Petrocaribe, son perjudiciales para Venezuela, en
especial por los excesivos plazos, que consideran deberian reducirse de 25 afios a 5
afos. Aunado a esto, Pdvsa se ve obligada a comprar aproximadamente 7,6 kb para
cumplir con sus compromisos con estos paises. Segun cifras oficiales, la factura de
Petrocaribe ha significado una inversion de US$14.384 millones. Para el especialista
petrolero Rafael Quiroz Serrano se esta usando el petréleo como la “principal palanca
para concretar la tan ansiada integracion regional”.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el 6 de julio en US$86,3/bl, lo que muestra un aumento en la cifra de 8,8%
respecto a los US$79,25/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent subio
en 7,9% para situarse en US$99,3/bl, si lo comparamos con la semana previa, cuando
alcanz6 US$91,9/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subi6 la semana pasada,
al cerrar en US$92,9/bl el viernes 6 de julio, lo que se traduce en una aumento de
7,8% con respecto a los US$86,2/bl registrados la semana previa. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$107,2/bl.

Tips Sectoriales

Aumenta el uso del comercio electrénico. Segun un informe de América Economia,
Venezuela se encuentra en el sexto lugar de las economias latinoamericanas con
mayor uso y crecimiento del comercio electrénico (e-commerce), sumando US$1.418
millones en 2011. En la region, el crecimiento fue de 42,8% en 2011, impulsado por
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una mayor confianza de los consumidores, mayor uso de las plataformas sociales y el
crecimiento del uso de medios de pago electronico como las tarjetas de crédito. En
Venezuela podriamos sumarle el hecho de que las tarjetas de crédito son el medio
menos engorroso para obtener délares de manera oficial.

Cartera de créditos creci6 27% en mayo. De acuerdo con las dltimas cifras
publicadas por la Sudeban, en mayo la cartera de créditos bruta de la banca
comercial y universal tuvo un crecimiento nominal de 55%, lo que significO el
incremento mas elevado desde febrero de 2008, y en términos reales (descontando la
inflacién) significd un incremento interanual de 27%, casi 23 puntos porcentuales (pp)
por encima del incremento real experimentado en mayo de 2011 (3,4%).

Mayor crédito al sector manufacturero. En relacion con la estructura de la cartera
de créditos de la banca segun destino econdémico, todos los sectores mostraron
incrementos interanuales en términos reales, encabezados por las colocaciones
dirigidas al sector manufacturero (+46,4%), seguido por los créditos comerciales, que
registraron el aumento mas elevado desde octubre de 2007 (+39,3%), créditos
agricolas (+33,9%), microcréditos (+30,6%), turismo (+22,6%), hipotecarios (+8,4%) y
finalmente los créditos al consumo (+5,4%).

Aumenta participacion de créditos comerciales. En cuanto a la participacion
dentro de la cartera de créditos, la comercial crecié poco mas de 3,0 pp, al pasar de
34,4% en mayo de 2011 a 37,7% en igual mes de este afio, seguido del incremento
de 1,3 pp en la participacion de los créditos dirigidos al sector manufacturero, al
alcanzar 10,0% de la cartera total. Por su parte, los créditos al consumo disminuyeron
notablemente su participacion, al pasar de 20,1% en mayo de 2011 a 16,7% en mayo
de 2012, lo que significo la participacion mas baja desde enero de 2006. De la misma
forma, los créditos hipotecarios y al sector turismo disminuyeron su participacion, para
ubicarse en 12,6% y 1,7%, respectivamente.

Se reduce la morosidad. En relacion con la calidad de la cartera se reportaron
mejoras en todos los destinos crediticios. Asi, los indices de morosidad de las
carteras Agricola y Microcréditos (Cartera Vencida + Cartera en Litigio / Cartera Bruta
Total) disminuyeron anualmente 0,4 pp al alcanzar 2,2% y 2,1%, respectivamente,
seguidos de las disminuciones de 1 pp, 0,6 pp y 0,5 pp en la morosidad de las
carteras dirigidas a los sectores hipotecario, manufactura y turismo para ubicarse en
niveles de 1,9%, 0,7% y 1%, respectivamente. Esta mejora de la cartera con
problemas de la banca se explica por el mayor crecimiento de la actividad econémica
interna.

Llegaron las ofertas pero no inciden en las ventas. Aungue en julio llegaron las
ofertas tipicas de final de temporada, el comportamiento de las ventas no ha sido
extraordinario. Durante los primeros cuatro meses de 2012, Datanalisis reporté una
expansion de 5,6% en el consumo. No obstante, dicha cifra esta por debajo de las
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estimaciones de analistas que esperaban un mayor auge, debido a la expansion
monetaria que se ha dado desde finales de 2011. La firma estima que para este afio
un auge de 6,5% en el consumo.

Recuperaron su platica. El presidente del Banco de Venezuela y ministro de Banca
Pudblica, Rodolfo Marco Torres, asegur6 que el pais ya recuperé la inversion que se
hizo hace tres afos para la compra de la entidad, ya que el banco ha generado un
total de VEB 5.798 millones en dividendos, que supera los VEB 2.593 millones
invertidos en la compra en 2009. Agregd que la cartera de créditos se incrementd
261% en tres afios y que en junio de este afio se batié el récord mensual de
dividendos al registrar VEB 551 millones.

Los dividendos son para el Gobierno. El ministro de la Banca Publica, Rodolfo
Marco Torres, también anuncié que en el 1S2012 los dividendos del Banco de
Venezuela ascendieron a VEB 2.300 millones. El funcionario indicé que esos recursos
ya se han destinado al Fondo de Eficiencia Socialista, que es uno de los mecanismos
gue utiliza el Ejecutivo Nacional para financiar el gasto adicional y que también recibe
los dividendos del resto de las empresas publicas.

Menos vehiculos para el segundo semestre.  El saldo del 1S2012 para la industria
automotriz es favorable con un crecimiento de la produccién de 12,9% con respecto al
1S2011. Sin embargo, en el sector reconocen que dificilmente ese ritmo se
mantendra en el 252012 debido a los retrasos de Cadivi, que limitaron los envios de
insumos que se emplearan en los proximos meses, por lo que todo dependera de
como cada ensambladora maneje sus inventarios, ya que practicamente desde
comienzos de afio varias empresas tuvieron que definir estrategias para "dosificar" el
material de ensamblaje buscando prolongar al maximo una posible parada forzosa en
las plantas.

Solo se necesita “voluntad”  El vicepresidente Elias Jaua considera que el ingreso
de Venezuela a Mercosur sera un reto para el sector privado y para la implementacion
de politicas de produccion que satisfagan la demanda interna y permitan abordar
nuevos mercados. Descartd que la adhesion al bloque regional solo sea util para la
importacion de materias primas y productos terminados de los paises socios. "Hay
politicas de produccion, de carteras crediticias, de estimulo y desarrollo de
infraestructura nacional, solo falta una cada vez mas decidida voluntad de los
productores venezolanos, industriales y agricolas para convertir a Venezuela en un
pais exportador”, dijo.

Méas amenazas que oportunidades en el Mercosur.  La industria automotriz nacional
ve con preocupacion el acercamiento a los mayores mercados sudamericanos
(Argentina y Brasil), al sentirse minusvalidos ante el tamafio de sus potenciales
competidores: en 2011 la industria brasilefia produjo 2,8 millones de vehiculos y los
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argentinos sobrepasaron las 828.000 unidades; nuestra produccién, por su parte,
apenas sobrepasa las 100.000 unidades.

¢ Prevalecera la norma del Mercosur o la venezolana?  Aun no se han previsto los
lineamientos que regirdn la politica automotriz comun. Existen claras divergencias en
la norma venezolana actual, que establece que 50% de los componentes incluidos en
los autos ensamblados en el pais deben ser de manufactura local, porcentaje que el
acuerdo bilateral Argentina-Brasil establece en 35%.

Suiza y Finlandia quieren su dinero.  El afio pasado la presidencia de ambos paises
enviaron al presidente Chavez cartas solicitando su intervencion para agilizar los
pagos que el Gobierno venezolano le debe a la compafia Pdyry Infra por la
construccion de los metros de Maracaibo y Valencia. Las facturas por cobrar sumaban
US$45,4 millones y debian ser pagadas por el extinto Ministerio de Transporte y
Comunicaciones. El nuevo titular de la cartera de Transporte Terrestre, el general
Juan Garcia Toussaint, ordeno agilizar los pagos de las deudas que arrastran estos
sistemas de transporte, pero estas se han cancelado parcialmente.

Supermercados desplazan a Mercal en venta de alimen tos. Segun la Ultima
encuesta de seguimiento del consumo de alimentos del INE, el lugar de compra por
excelencia de los hogares son supermercados, cadenas privadas y algunas publicas,
mientras que Mercal es una opcién que perdié consumidores. Voceros del Gobierno
sostienen que esto tiene que ver con el aumento del poder adquisitivo. Otros analistas
afirman que Mercal es un programa limitado y el inventario de productos es escaso en
comparacion con el tamafio de la economia y la demanda de la poblacién.

Crece 37,4% turismo en el pais. El ministro para el Turismo, Alejandro Fleming,
informé que de enero a junio de 2012 el turismo receptivo crecié 37,4%, en
comparacion con el mismo periodo de 2011. Asimismo, precisé que en lo que va de
afio Venezuela ha recibido 414.274 turistas internacionales, lo que representa
112.713 visitantes mas en relacién con el mismo periodo del afio anterior. Fleming
detall6 que los turistas llegaron al pais provenientes de Colombia, Brasil, Estados
Unidos, Argentina, Espafia, Italia, Alemania, Reino Unido, Francia, entre otros.

Sidor asegura que produccion de cabillas ha crecido . El gerente encargado de
promocién de acero de Sidor, Néstor Astudillo, indicé que el funcionamiento de las
plantas y la produccion de cabillas han venido creciendo en los Ultimos tres afios. En
lo que se refiere a las cabillas, indicé que se ha cumplido con las metas de produccion
y se ha garantizado el suministro de ese material para llevar a cabo las obras del
Estado. Siendo asi, refirio que 90% de la produccion de acero de Sidor, asi como las
cabillas, estan destinadas para la Gran Mision Vivienda Venezuela.

Fedecamaras: ¢Mercosur, un "dolor de cabeza" ? El presidente de Fedecamaras
Zulia, Francisco Martinez, aseguré que los empresarios venezolanos no tienen las
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condiciones adecuadas para competir en el Mercosur pues estos mercados van con
un acompafiamiento entre el sector publico y privado. Martinez considerd que segun
las condiciones en las que se encuentran las empresas en el pais, el ingreso de
Venezuela al Mercosur mas que una “excelente noticia” probablemente puede
convertirse “en un gran dolor de cabeza” para los empresarios venezolanos.

Fedeindustria si ve posibilidad de competir en el M ercosur. El presidente de
Fedeindustria, Miguel Pérez Abad, mostré6 su satisfaccion por la incorporacion de
Venezuela como miembro pleno del Mercosur. Estim6 que para “enfrentar el reto de
Mercosur” entre 1.200 y 1.500 Pymes con elementos de calidad y productividad
puedan competir en la organizacion internacional. Asi mismo, resto importancia a las
opiniones que desestiman la integraciébn al Mercosur: “muchos de ellos eran los
mismos que apoyaban la incorporacion de Venezuela al Tratado del Libre Comercio
de las Américas”.

Importaciones de quesos se dispararon 52%.  Segun el INE, en los primeros cuatro
meses de 2012 las importaciones de quesos aumentaron 52% con respecto al mismo
periodo de 2011. El alza estuvo dada por el incremento de precios del rubro mas que
por el crecimiento de las toneladas que arribaron al pais. El principal vendedor ha sido
Uruguay. En vista de la relativa inundacion del producto uruguayo, la Asociacion
Nacional de Quesos (Aniquesos) reiterd0 su solicitud de revisar el precio de los
productos de manufactura, en vista de la nula rentabilidad que obtienen a pesar del
aumento decretado en diciembre de 2011.

Tips Economia Mundial

FMI pronostica crecimiento mundial por debajo de 3, 5%. La directora gerente del FMI
Cristine Lagarde informé que el proximo prondéstico de crecimiento econémico global
estara por debajo del 3,5% estimado en abril. La funcionaria alabo los esfuerzos de
los lideres de la eurozona por resolver la crisis que afronta Europa, y sefalé que a
pesar de los "pasos significativos" se necesitan mas reformas y la implementacion
efectiva de las medidas acordadas.

Bancos Centrales le hacen frente a la crisis. El Banco Central Europeo redujo sus
tasas de interés de 1,0% a 0,8%, un minimo histdrico en la eurozona. Una accion
similar a la adoptada por el Banco Popular de China, que bajé sus tasas de interés
por segunda vez en dos meses. Por ultimo, el Banco de Inglaterra anuncié que
inyectard US$78.000 millones a la economia en los proximos cuatro meses. En los
tres casos ha sido el débil crecimiento econdmico el que ha motivado la actuacion de
los bancos centrales.
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En medio de la crisis, Alemania da la sorpresa. A pesar de que los problemas
contintan en la UE, y que muchos temen pudieran arrastrar consigo a los teutones, la
produccién industrial registré un inesperado aumento de 1,6% en mayo, impulsada
principalmente por la mayor produccion de bienes de consumo y a pesar de la caida
en la produccion de bienes de capital (rama que tradicionalmente lidera al sector).
Una buena noticia que podria no repetirse, si se considera que la reaccion en la
produccién ha venido de la mano de una mayor demanda externa, y no de una mayor
demanda interna, lo que le hubiera proporcionado el caracter de sostenible.

EE.UU.: Sector automotor con leve recuperacion. La venta de camiones ligeros
aumenté 2,7% en junio, mientras que la venta de automodviles registré 1,5% de
crecimiento. En ambos casos existe una tendencia a una recuperacion de la venta de
vehiculos nacionales, con aumentos de 3,7% en el caso de los camiones y 5,6% en el
caso de los automoviles, y una tendencia a la caida en la importacion de vehiculos,
con una disminucion de 2,0% en la venta de camiones y de 6,8% en la de
automoviles, producto de un menor valor del dolar, el cual ha hecho que los bienes
importados sean relativamente mas caros que los nacionales.

Cifras del mercado laboral generan incertidumbre en EE.UU. El incremento fue de
tan s6lo 80.000 empleos en junio (tercer mes consecutivo con un débil crecimiento),
haciendo de este el trimestre con menor crecimiento en el empleo desde que el
mercado laboral comenzd a recuperarse en 2010. Las cifras publicadas por el
Departamento del Trabajo dejan al descubierto la fragilidad de la recuperacién y
aumentan la presion sobre una posible intervencién de la Reserva Federal.

Comercio con Latinoamérica, una medida para salir d el desempleo. Para Mitt
Romney, rival republicano de Barack Obama en las proximas elecciones
presidenciales, el desempleo en EE.UU. sigue a niveles "inaceptables”, y en su
opinién para incentivar el empleo es necesario, entre otras medidas, aumentar el
comercio con Latinoamérica. Romney propone bajar el desempleo a 6% en cuatro
afos y seguir reduciéndolo en el futuro, para lo cual pretende "abrir mercados fuera" y
aumentar el comercio con Latinoamérica, lo que supondria grandes oportunidades
para el sector manufacturero estadounidense.

Quid pro quo. En Grecia, los partidos que apoyan al gobierno aprobaron el programa
politico del nuevo ejecutivo, que incluye una peticion a la troika para una extension del
periodo de ajuste fiscal de por lo menos dos afios, de manera de cumplir los objetivos
fiscales sin necesidad de nuevos recortes. Mientras tanto, el alto cargo de la Unién
Europea aseguro que Grecia no recibira el siguiente tramo de ayuda financiera hasta
gue la eurozona haya constatado que el programa de reformas y de ajuste este
encarrilado de nuevo.
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Espafia anunciara nuevas medidas para reducir el déf icit. Tras una semana de
tension en los mercados y de incertidumbre sobre la recuperacion econdémica del
pais, el presidente de Espafa, Mariano Rajoy, anuncid este sabado que tomara en
breve medidas ‘“importantes" encaminadas a reducir el déficit publico.
"Tomaremos decisiones en materia de reformas estructurales, algunas muy
importantes, unas en el mes de julio y otras después de julio”, explico el mandatario.
Rajoy tiene prevista una intervencion ante el Congreso de los Diputados sobre el
rescate europeo de los bancos espafioles, anunciado el mes pasado.

El Gobierno espafiol anuncia que prepara una subida del IVA. El ministro de
Hacienda espafiol, Cristébal Montoro, adelant6é que el Ejecutivo esta pensando en una
mayor fiscalidad para el ambito indirecto, lo que es una clara alusion a un posible
aumento del IVA en la nacion ibérica. Segun Montoro, en Espafia "se paga poco en
comparacion con otros paises”. Las declaraciones surgen luego de que la semana
pasada los lideres de la UE solicitaran a Espafia la ampliacion de la base imponible
del IVA por la baja proporcion de recaudacion procedente de esta tasa, y un "sistema
tributario compatible con los esfuerzos de saneamiento presupuestario”.

Nuevas restricciones cambiarias en Argentina. El Banco Central de la Republica
Argentina oficializ6 la prohibicion de comprar délares para ahorro personal. El anuncio
fue hecho este jueves a través de la circular A 5318. La medida no afectara a los
depdsitos ni plazos fijos en moneda extranjera y los permisos para comprar délares
para turismo, compra de inmuebles, importaciones, compra de material rodante,
aviones o barcos o equipamiento cientifico seguiran en vigor.

Tips Politicos

201 afios después, no nos sentimos independientes. El candidato presidencial
Henrique Capriles manifestd, durante una caminata por el casco central de
Guasdualito (Apure), que los venezolanos "no nos sentimos independientes, vivimos
con miedo". Para el candidato, la independencia deberia significar poder transitar por
el pais y sentir que “somos los venezolanos quienes mandamos”, no los grupos
irregulares, cuya presencia es un problema que ha venido afectando principalmente la
vida de las poblaciones fronterizas y que hasta ahora no ha sido tratado con la debida
seriedad por parte del Gobierno.

La izquierda mundial con el Presidente. Durante la realizacién de la reunién
namero XVIII del Foro de Séo Paulo, 120 partidos de la izquierda del mundo y 400
delegados internacionales se dieron cita en Caracas. A través del documento base
gue orientd la discusion del grupo, los partidos de izquierda expresaron su apoyo a la
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reeleccion presidencial de Hugo Chéavez, "Para la izquierda venezolana y continental,
la reeleccion del Comandante Hugo Chavez en las elecciones del 7 de octubre de
2012 es fundamental”, sefala el documento.

El aumento de la oposicidén es algo “normal”. Durante una rueda de prensa en el
hotel Alba, el presidente de Venezuela y candidato presidencial Hugo Chavez indico
gue la division existente en el pais la caus6 El Caracazo, y alegd que las diferencias
en Venezuela son econdmicas. Al ser consultado sobre el crecimiento de la oposicién
en procesos electorales recientes, dijo que “el aumento de los votantes de la
oposicion es algo natural”, pero acoté que “si la oposicion ha venido creciendo, mas
hemos crecido nosotros”. Por ultimo, descartd la posibilidad de sostener un debate
con Henrique Capriles, candidato de la oposicion.

Rodriguez: la oposicion esta desesperada.  Para Jorge Rodriguez, jefe de campafia
del Comando Carabobo, la caravana y concentracion que hizo el presidente Hugo
Chéavez durante el inicio de la campafia electoral gener6 "desesperacion y zozobra"
en los sectores de la oposicion. "Desesperacion, angustia y zozobra en las filas de la
derecha venezolana” dijo Rodriguez, una zozobra que segun él se expresa en el
intento de la oposicién por “sembrar matrices de opinién” que hagan ver al Presidente
“distanciado del pueblo”.

Oficialismo y oposicion en busca de fondos. Mientras contintan las acusaciones
acerca del uso de recursos publicos en la candidatura Chavez, o de financiacion
extranjera de la candidatura de Capriles, tanto el PSUV como la MUD se han dado a
la tarea de financiar sus campafas a través de actividades poco habituales. El PSUV
se ha apoyado en aportes de sus militantes (“un dia de salario por la revolucion™) y en
el sorteo de automoviles, electrodomeésticos o celulares "hechos en socialismo",
mientras el Comando Venezuela espera reunir fondos a través de rifas de autobuses,
taxis, motos, computadoras y hasta "varias cabezas de ganado”.

Chévez: solo es una coyuntura. El presidente Chavez asegur6é que a su Gobierno
no le preocupa el precio del petréleo, y a pesar de que en los Ultimos dias se han
dado caidas importantes en los precios del crudo asegura que se trata de una
coyuntura. “El precio del petréleo se va a estabilizar en torno a los US$100, estamos
en una coyuntura”, afirmo al término de una rueda de prensa. De acuerdo con el
razonamiento del mandatario, las reservas mundiales de petréleo siguen
disminuyendo, mientras que la demanda va a seguir creciendo, por lo que “el precio
justo” va a mantenerse.

Acuerdo electoral es una via legal para evitar abus o0s. El candidato a la
presidencia, Henrique Capriles, sefialé que el acuerdo electoral planteado la semana
pasada al candidato Chavez es algo que esta establecido en la Constitucion. De
acuerdo con el candidato “lo que estamos es pidiendo un acuerdo de respetar el
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reglamento de publicidad”, para no utilizar cufias que son gratuitas con fines
electorales, algo que ha sido criticado por factores de la oposicion.

Al gobierno “no le duele la vida de los venezolanos”. De acuerdo con Dinorah
Figuera, diputada a la Asamblea Nacional, "el Gobierno les ha dejado el corazén roto
a muchas personas que han perdido familiares victimas de la violencia". A juicio de la
parlamentaria, al Gobierno nacional “no le duele la vida de los venezolanos”, ya que
durante 14 de gobierno del presidente Chavez han perdido la vida 150.000
venezolanos en manos del hampa, y aun “no han aplicado medidas efectivas para
acabar con la inseguridad, la violencia y la impunidad”.

Jaua defiende politica de nacionalizacion. El vicepresidente Elias Jaua, durante un
acto por los tres afios de la estatizacion del Banco de Venezuela, sefialé que la
politica de nacionalizacion del Gobierno es “justa, fundamental y necesaria”, y sostuvo
gue la razén por la que las empresas estatizadas no han funcionado es porque “el
capitalismo las quebrd". Jaua agregd que “no es posible sostener a las grandes
misiones si el Estado no puede ejercer el control de las ganancias de las grandes

empresas estratégicas”.
Tips Legislativos

Méas endeudamiento. En la noche del pasado martes 10 de julio el Ejecutivo aprobé,
en Consejo de Ministros, solicitar a la Asamblea Nacional (AN) la aprobacién de una
Ley Especial de Endeudamiento Complementario para 2012, la cual permitiria al
gobierno incrementar la deuda publica y asi cumplir con el pago de las pensiones de
la Misibn en Amor Mayor y los pasivos laborales generados por las prestaciones de
los trabajadores del sector publico. El Vicepresidente, Elias Jaua, inform6 que el
endeudamiento complementario estara por el orden de los VEB 30.000 millones.

AN retoma actividades. Este martes 10 de julio, luego de la sesion extraordinaria del
5 de julio, la AN realizé una sesion ordinaria donde se discutieron nueve créditos
adicionales destinados a la Vicepresidencia de la Republica, asi como a los
ministerios de Defensa, Trabajo y Transporte Terrestre; ademas se debatio el Informe
presentado por la Comision Permanente de Politica Exterior, Soberania e Integracion,
mediante el cual se autoriza el nombramiento del ciudadano Rodrigo Oswaldo Chavez
Samudio, como embajador en Alemania.

Nueva comision para trabajar proyecto de Ley parae | Desarme. La junta directiva
de la AN aprobd la creacion de una comision especial para que se aboque a unificar
los proyectos de ley que ha trabajado el Poder Legislativo y el presentado por el
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Ejecutivo nacional y presente, en corto plazo, el proyecto juridico para su segunda
discusion. La comision estara presidida por el diputado Diosdado Cabello y estara
conformada por William Farifias y Elvis Amoroso a los que se sumaran dos
parlamentarios que designe la bancada de la oposicion.

Niegan debate en la AN sobre el “chip” de gasolina. En la sesion ordinaria del
martes 10 del julio la diputada por el estado Zulia, Nora Bracho, pidié discutir los
problemas que genera el “chip” para colocar combustible en la entidad. Al realizarse la
votacion la mayoria oficialista nego el debate. Bracho insistié que el sistema “en nada”
disminuye la extraccion ilegal de gasolina del estado, “por el contrario manifiesta que
el Gobierno Nacional es incompetente en las politicas de frontera para evitar estos
ilicitos”.

Estado asumié compromiso regional anti golpe. Con la entrada de Venezuela en
el Mercosur fue aprobada por la AN la Ley Aprobatoria del Protocolo de Montevideo
sobre el Compromiso con la Democracia en el Mercosur (Ushuaia Il). El protocolo
establece que en caso de golpe de Estado, los demés estados podran establecer el
cierre de forma total o parcial de las fronteras terrestres y suspender o limitar el
comercio, el trafico aéreo y maritimo, las comunicaciones y la provision de energia,
servicios y suministros.

Directiva de AN aplica "ley del hielo" a la oposicion. Desde finales de marzo, los
representantes de las fracciones de la MUD no han sostenido contactos "formales”
con la cupula roja del Parlamento. La salida de Fernando Soto Rojas de la
Presidencia de la AN fue lamentada por voceros de la oposicién: "Con Soto Rojas se
podia hablar, pero con Cabello la comunicacion es cero". La ausencia de dialogo
afecta el desempefio en Camara ya que si hubiese coordinacion, la plenaria podria
ser mas productiva.

Empieza consulta de Ley contra las torturas. En el marco de la consulta publica de
la Ley contra torturas, el presidente de la Comision Permanente de Politica Interior,
Elvis Amoroso, anuncié que se celebrara una sesion en la isla del Burro, la mas
grande de las 22 islas del Lago de Valencia, donde durante la dictadura de Juan
Vicente GOémez se establecid una carcel que tuvo multiples usos retentivos de
personas. Actualmente, la Comisién se encuentra sesionando en el Cuartel San
Carlos de Caracas.

Nueva Superintendente de Arrendamiento de Viviendas . El pasado martes 10 de
julio fue publicada en Gaceta Oficial N39.960 la designacion de Ana Marina
Rodriguez como nueva Superintendente Nacional de Arrendamiento de
Viviendas. Una de las principales medidas que podria tomar en el nuevo cargo es la
instalacion de oficinas en las regiones para mejorar la atencion y agilizar los miles de
procesos que estan pendientes en todo el pais, ademas de acelerar los
procedimientos para reactivar los pagos de los alquileres ante los tribunales.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tlf.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



o~
o
[=)]
\©
o
(4]
hnd o~
o —
2 (= %) Q 0 (=] 0 (=] ]l
.w er-unl zT-unl T N N [ N N N Z1-unl i
m L zT-Aew L N._”.Em erunf | 0
™ L 2T-ige L z1-90) © zT-Rew ZT-Iqe %
H ~ £ cT-iqe .
~ ; b eT-rew | ;pop 5 : 2108 —
H | t z1-g0) oo 2 i J Zr-rew ' ~N
! Rt © ! 2100y ; L TP
© i f z1-0ua | 17-0Be c 7 - ﬂ
L1101 e b TT300
c P b TT-un( ° -0 . o
[} t TT-nOU L 17- @ ) | T1-06e
m , Tr-lqe s R TT-noU .e
A r 7100 > | TT-09) 8 H 11100 — L tr-unf ]
Q = Lirdes O o) s i ] 8 i =
0 2 S @ [ 0T-Ip > H T1-dos S ~ [
o0& L T1-06R . TP i | w e | TT-iqe
) o0 2 [ 0T-00 =573 | — 11-06¢ 83 o
9 52 from 2 2 Lorobe g2 — 25 F 1108y (==
£ ] ] 4 " £ 3
o a m riv M:_ g or-unf 2 M R — 3 %w L oT-01p (=]
] . LTT-few © ~ s ! 3 2
= ° m A e £ 8 | 0T-Iqe 2 5 S e —— T 58 | ¢ | ora00 o
[ g8 | \ riieE. 29 — oT-a% 53 — 1102 CE |t O
m 8% FITRW g = L 60-01p = : — 1T-EW 2| | oT-obe %
3 » o m - | 60100 N S —— 1100} (22 L or-unr
2 =~ ri-eus 3 lﬂﬁ | 60-0be 2 | — T1-9U3 o
- O torop & Leount S e —— 010l [ oT-ae —_
- c 60-uni ° { o
I = i L 0T-Aou 60-1q8 8 T oT-A0U L 0T-q9) o
c S i L ot-100 Looaas 8 ” oroo - 60-01p
) L o)  o1-des n$ go-op £ —_ or-das b , i
g 2  oT-0be <= lsgwo & | ——— 01-05C - L | 60100 -
|
Q o L oT-Inf ~ | go-obe IMI ot-nf ; | 60-0be ”
0 O : oT-unf go-unl | 7—— OT-un! [
Q 2 € 8 8 8 8 8 o o o o o o o o ) 9 2 2 2 8 8 8 8 s 6o-un o
£ w S § § ® @ § « g 8 8 88 8 8 & € 8 8 8 8 8 8 8 8 ¥ 8§ 8 % 8 3 9 -l
a4 SO N B o S ~ - o
[ s 4+ F ® ® o ® « o —
Q
w M =
o
- e
N O — | gt-unf [ zT-rew | zT-unl : \ 1-2102
-gal [ Al-
Q A | z1-rew L Na.wcw / | 210 | A-TT0Z S
<< | T ) I -T102 J
' [ TT-0Ip TT-01p \ | ¢T-08) M-
O i | T & [ n-1102 o
m w | T1-des | Tr-nou \ TT-0p [1-T102 =
| TTR0 —— N -0T0Z .
< F L L Tr-unf Tr-dos ( | -ot0e =
| Tr-rew | Tr-obe N | Tr-obe [ n-ot0z .m
/ . | ﬂ._:.__ A TT-unl S 1-0T0Z -
g | oT-01p a TT-unl s g 10
83 g < [ T7-Aew ) | TT-1qe 8 | Al -6002 (¥e]
o x4 ot-des <] — L © | 1n-6002 o
o 3> r Sq \Iv | TT-iqe | TT-03) 6002 a
ﬂ = 35 s Lotunl g AU Twew | orop 8 |3 [ 1-6002 o
- c TT-98. B ] H [ Al-
.t - 23 A | oTrew 8 = o .Mcw Z |z otwo  ® | A -800¢ o
— Y S D g | LT I e -8002 =
0 T M | 60-01p o 0T-2Ip or-ofe o - o
i s | | I -8002
el = X 0T-AoU 8 s F (&)
S — eo-des W — " ora00 ~ | oT-unl s |3 | 1-8002 o
M r < - £ ; Al - 2002
m [ OT- g -1qe =
T - | eo-unt > | oT-des H D ) or Il - 2002 s
N @ 60-rew W i oa.om_m M \ or-as II'-£002 =
1) L oT1-Inl H -
o L Lo H | 60-oIp i | 1- 2002 Mﬂ
luH o — 80P A o fel 60120 _ 9002
I 0T-Aew 2 [ -
D P —— des T~ H F | 1 -900z
0 r A\\ 80 AV | 0T-1qe | 60-0be [ 1 -900z <
e = S go-un( oT-rew M s0-unl 1-9002 o
e ]
- n n n n n n n Q. ~ © wn < ™) 3 o o o o
e L 9% g4 o & B g i i i g i i 2 828 8 ¥ L2 0¥
= B T B R

Blandin,

Av.




ECOANALITICA

et

coanalitica.ne

WWW.E

Informe Semanal |Numero 26 Semana II, Julio 2012 |Pag.23

Inflacién
(tltimos 12 meses)

Expansion Real
(M2)

Nicleo,

SEAVAEQ

17N

| zT-unl
| ¢T-rew
| T1-01P

| TT-des
| TT-unf
| TT-rew
| 0T-0Ip

| 01-des
| 0T-un(
| OT-few
| 60-01p

| 60-das

60-unf

40%

35%

30%
25%
20%

15%

2012

2011

2010

e

Jew

g4

17%

12%
%

2%

-3% s

-8%
-13%

-18%

-23%

Recursos extrapresupuestarios del Estado
(US $ MM)

e Promedio movil

— 55

55

50

Gobierno Central
(VEB Billones)

H
H
H

80

70

60

ZT-Aew
¢1-lqe
ZT-rew
21-g3)
Z1-9us
TT-01p
TT-nOU
T1-100
T1-das
TT-0b6R
T
TT-un
TT-Aew
Tr-iqe
TT-rew
TT-08)
TT-2ud
0T-01p
0T-A0U
0T-1°0
01-das
01-0be
ot-unl
oT-Aew
0T1-lqe
oT-rew
01-93}
0T-2Ud
60-21p
60100
60-das
60-06e
60-In!
60-Aew

21-094
T1-0Ip
T1-100
11-06e
Tr-un
T1-I0e
11-094
0T-21p
0T-100
0T1-0be
ot-un
0T-qe
0T-034
60-01p
60100
60-06e
60-unl
60-iqe
60-094

Venta de Vehiculos
(Miles de Unidades Vendidas)

Volumen de Ventas

(Variacion %)

16.000

14.000

12.000

10.000

6.000

2T-Rew
FARLL
ZT-rew
2T-08)
FARCIIE]
T1-01p
TT-AOU
TT-100
T1-das
11-06e
TT-Inf
TT-unf
TT-Rew
TT-1q€
TT-lew
T1-99}
TT-0UD
0T-oIp
0OT-AOU
0T-1°0
ot-des
oT-0be
ot-Inf
ot-unf
0T-Aew

4.000

ZT-rew

/
\ ./

L \n/

ZT-9Ud

TT-AOU

11-das

Tl

11-Aew

TT-rew

TT-9U8

0T-A0U

ot-des

ot-Inf

0T-Aew

oT-rew

20

15
10

-10

-15

-20

Liquidaciones - CADIVI
(Millones de US$)

5.000

4.000

2.000 ]

Tasade desocupacion

[\

W/

\

\

I
V

12%

11%

10%

9%
8%
7%

6%

5%

ZT-rew
T1-0Ip
T1-dos
TT-unl
TT-rew
0T-91p
ot-des
ot-unl
oT-rew
60-1p
60-das
60-unl
60-Tew
80-01p
g0-das
80-unl
80-1ew
£0-01p
10-das
L0-unl
/0-tew
90-91p
g0-das
90-unf
90-rew

ZT-few
cT-ige
ZT-lew
21-03)
Z1-9u8
T1-0Ip
TT-AOU
T1-100
11-dos
T1-06R
TT-Inf
TT-unf
TT-Aew
TT-qe
TT-rew
17-98)
TT-2Ud
0T-91p
0T-AOU
0T-100
o1-das
0T-0be
ot-nf
ot-un(
oT-Aew

(-
=
<
En
0
-
o™
—
(o]
—
o
[—J
S
=
o
[ F
(=]
*
[—J
o
L =]
O
(o) |
——
(o]
=
(o]
=
=
=
—
[—)
0
o
et
w
(-]
-
(=]
(& )
-
(¥ ¥ ]
LN
S
S
o
(7Y
(-]
o
a.

Blandin, C.C. Mata de Coco,

Av.



http://www.tcpdf.org

