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Con las cifras de la actividad economica, el BCV también publicé las cifras
de la balanza de pagos (BP) correspondientes al primer trimestre de este
afno. Al analizar las cifras, y a diferencia de lo que hemos afirmado en
anteriores oportunidades, Venezuela ya no parece ser un pais que se
consolide en sus cuentas externas. Por el contrario, los desequilibrios del
actual modelo econémico parecen traslucirse en nuestros indicadores
externos, a pesar de que mientras el precio del petréleo se encuentre por
encima de US$100/bl los desequilibrios podran atenuarse.

Aun asi, llama la atencién que a pesar de que la economia acumula 6
trimestres consecutivos de crecimiento, la BP acumula 8 trimestres en que
arroja un saldo negativo. ¢ Qué es lo que esta pasando?

De acuerdo con las cifras publicadas por el BCV, la BP registré un déficit
en el 172012 de US$2.539 millones, lo cual se traduce en una reduccion
de 32,2% con respecto al 172011 (US$3.743 millones). Esta contraccion
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del déficit es consecuencia del resultado favorable en la cuenta corriente
(US$7.143 millones) y de los menores saldos negativos de la cuenta de
capital y financiera (US$8.613 millones) y de la cuenta de errores y
omisiones (US$1.069 millones).

El superavit de la cuenta corriente se sustentd en el aumento de 25,4%
registrado en las exportaciones petroleras con respecto al mismo periodo
de 2011. Dichas exportaciones se ubicaron en US$24.675 millones,
gracias tanto al alza de 19,6% en el precio promedio de la cesta
venezolana, como a la de 3,7% en los volumenes exportados, segun
resefio el BCV.

La cuenta de capital y financiera por su parte reflejo una disminucion de
15,3% en su déficit durante el 1T2012 que, como se vera, se explica
fundamentalmente por la reduccién de las cuentas en depdsitos del sector
privado, debido a la mayor demanda de divisas para el financiamiento de
sus transacciones externas, atendida parcialmente por la oferta oficial. No
obstante, gracias a esta disminucion y al elevado superavit de la cuenta
corriente, el resultado global de la balanza de pagos fue solo un déficit de
US$2.539 millones, lo que determind un nivel de reservas internacionales
netas de US$27.083 millones.

BALANZA DE PAGOS

Resumen General 1T2012 1T2011 Var.
(MMUSS$)

Cuenta Corriente 7.143 7.684 -7,0%
Saldo en Bienes 12.533 11.932 5,0%
Exportaciones Petroleras 24.675 19.676 25,4%
Exportaciones No petroleras 1.048 1.139 -8,0%
Importaciones de Bienes f.0.b. -13.190 -8.883 48,5%
Saldo en Servicios -3.455 -2.394 44,3%
Otros -1.935 -1.854 4,4%
Cuenta Capital -9.682 -11.427 -15,3%
Cuenta Capital del Sector Publico -8.086 -6.150 31,5%
Cuenta Capital del Sector Privado -1.596 -5.277 -69,8%
Variacion en Reservas Internacionales -2.539 -3.743 -32,2%

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Solo petréleo Sin embargo, no todo es positivo y como enunciamos al principio de este
para dar informe ya dentro de la cuenta corriente podemos observar signos
negativos, como la disminucion de 8% que registraron las exportaciones
no petroleras con respecto al mismo periodo del afio pasado, ubicandose
en US$1.048 millones. Segun el BCV, y como explicamos en nuestro
Informe Semanal anterior, la situacion critica de las industrias basicas se
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tradujo en una contraccion de 12,8% en las ventas externas publicas,
especialmente en las ventas de los productos derivados del acero y el
aluminio. El sector privado tampoco tuvo muy buen desempefio y registro
una contraccion de 3,6% en sus exportaciones.

Como vemos, Venezuela se encuentra lejos de alcanzar la diversificacion

en la composicion de las exportaciones y alejarse de la dependencia de
los ingresos petroleros, atados a la volatilidad de los precios del crudo.

Exportaciones no petroleras Vs. Cestapetroleravenezolana
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Fuentes: BCV, Menpet y Ecoanlitica
En materia de Por el lado de las importaciones, la BP registré un crecimiento de 48,5%
Importaciones, durante el 1T2012 con respecto al mismo periodo del afio anterior. Al
el Gobierno es desglosar las importaciones totales por sector institucional, nos
guien manda encontramos con que las importaciones publicas crecieron 64,1% vy las

privadas, 41%, para ubicarse ambas en US$4.706 millones y US$8.484
millones, respectivamente.

Segun el BCV, las compras publicas se acentuaron en las categorias
alimentos y productos para la actividad agroindustrial, destacandose leche
en polvo, azlcar, carnes de aves y bovino, arroz, maiz y café sin tostar;
asi como en sustancias y productos quimicos, particularmente abonos y
compuestos de nitrégeno. Como hemos venido observando, el Gobierno
no solo se ha convertido en un importador muy activo de ciertos rubros
prioritarios, como los alimentos y las medicinas, sino que ha direccionado
las importaciones privadas a través de la asignacion discrecional de
divisas para estos sectores.
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Adicionalmente, dentro de las compras externas del sector publico, en
Ecoanalitica hemos sefialado que llama la atencién el incremento que
han venido teniendo las importaciones petroleras, caracterizadas por el
aumento en la compra de derivados del petrdleo, tales como nafta y
aditivos para la gasolina. Esto es consecuencia del deterioro del sistema
refinador venezolano, que durante los primeros meses de 2012 sufrid
multiples paradas y que se evidencian en el aumento de 86,8% en las
importaciones petroleras.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Algo no cuadra Si bien las las importaciones privadas experimentaron un incremento que
se encuentra en consonacia con el de las liquidaciones de divisas via
Cadivi y Sitme, los montos liquidados se encuentran significativamente
por debajo del saldo registrado en la BP del 1T2012. Esto sin contar los
rezagos en las asignaciones de divisas que pueden haberse suscitado.

En Ecoanalitica somos de la opinién de que esta discrepancia obedece a
dos factores. En primer lugar, en vista de los recortes y retrasos en las
asignaciones de divisas (especialmente via Cadivi), el sector privado tuvo
que asumir el pago de las compras externas a través de sus depdsitos en
el exterior (de ahi la disminucién de los activos en monedas y depdsitos
del sector privado en la cuenta otra inversion) y, en segundo lugar, la
sobrefacturacién de importaciones, que creemos puede estar en torno a
20%.
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Concento 1T-2012 Cuota
P (MMUS$) (%)
Importaciones privadas (1) 9.490 100,0
Asignaciones de divisas (2) 6.535 68,9
Cadivi + Convenio Aladi + Sucre 4.927 51,9
Sitme 1.608 16,9
Remanente (1-2) 2.955 45,2
Fuentes: Cadivi, BCV y Ecoanalitica
¢,Como vala Como todos sabemos, en un intento de paliar las presiones sobre el

deuda externa? mercado cambiario y eliminar los excesos de liquidez de la economia en
Venezuela se instaurd un oneroso sistema basado en la emision de bonos
en dolares emitidos por Pdvsa o el Ministerio de Finanzas que los
individuos y las empresas compran en bolivares y luego venden en el
exterior para obtener divisas, lo que ha generado que la deuda publica
externa se haya incrementado 265,2% en 10 afios y 11,7% en un afio,
para ubicarse en US$95.554 millones al cierre del 1T2012. El incremento
experimentado por la deuda externa publica durante el ultimo afio estuvo
determinado por los nuevos préstamos contraidos con el Gobierno chino
y, como ya mencionamos, por los mayores saldos en titulos de deuda
atribuidos a las nuevas emisiones del Gobierno.
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Fuentes: BCV
¢Realmente Dentro del apartado de posicidn de inversion internacional, el BCV registra
tiene el sector gue la posicion de activos externos del sector publico en la cuenta
publico tanto monedas y depdsitos tuvo un saldo de US$40.792 millones al cierre del
dinero? 1T2012. Sin embargo, en Ecoanalitica creemos que, aunque
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efectivamente aumentaron los fondos del Gobierno en el exterior, este es
un monto muy elevado que incluye los saldos comprometidos por
proyectos con entes externos y la discrepancia en la facturacion petrolera
de Pdvsa. Si se deja Unicamente el monto colocado no comprometido, el
saldo de los activos externos disponibles del gobierno se reduce a
US$16,7 billones.

1T-2011 1T-2012

Recursos del Estado en divisas (US$ MMM) (US$ MMM) Variacién
FONDEN y Tesoreria Nacional (*) 6.8 8.3 22.1%
Fondos Varios (*) 7.0 7.3 4.3%
PDVSA (*) 04 1.1 175%
Total 14.2 16.7 17.6%
Fuente: Ecoanalitica *Todas la cifras estan expresadas en dolares al tipo de cambio oficial
No eres tu, Si hay algo en lo que el actual Gobierno ha tenido éxito es en la
soy yo contencibn de la salida de capitales del sector privado desde la

eliminacién del mercado permuta. Ahora bien, podriamos pensar que la
salida de capitales se ha eliminado, pero la realidad es que lo que ha
ocurrido es un cambio de papeles y ahora es el sector publico el que
obtiene la mayor parte en lo que ha salida de capitales se refiere.

Es importante resaltar que para poder calcular la salida de capitales en
Venezuela es necesario contar con datos economicos anuales, ya que
existen temas estacionales que pueden alterar el calculo a nivel trimestral,
asi como ciertas discrepancias que surgen cuando analizamos la cuenta
de errores y omisiones por sector institucional. En saldos anuales
anteriores se reflejan cifras deficitarias extremadamente altas para el
sector publico y lo contrario para el sector privado, por lo que se hace
necesaria una aclaratoria por parte del BCV. Esto es algo que hemos
sefialado en Ecoanalitica desde 2009, pero lamentablemente no hemos
visto ningun comunicado del BCV al respecto. Sin embargo, las cifras
trimestrales permiten observar hechos disimiles a afios anteriores.

De esta forma, durante el 1T2012, podemos estimar que la salida de
capitales del sector privado ascendi6 a US$1.194 millones, es decir,
72,6% menos que en el 1T2011. Por su parte, el sector publido saco
US$3.489 millones en el 1T2012, lo que se traduce en un incremento de
26,0% con respecto al mismo periodo del afio anterior. EI BCV resefié que
el aumento de los activos en el exterior del sector publico obedecio
principalmente a las mayores tenencias del Fonden.
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Salidade Capitales
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Se ven las Vistos de manera global, los resultados de las cuentas externas
costuras correspondientes al primer trimestre de 2012 muestran dos cosas
importantes:

e Primero, la permanencia de unos precios petroleros altos ha permitido
mantener un amplio saldo positivo en cuenta corriente, sustentado en
las exportaciones petroleras (gracias al efecto precio, ya que en
volumen solo aumentaron 3,7%).

e Segundo, el continuo aumento de las posiciones externas en depdsitos
de la tesoreria nacional y de las instituciones financieras publicas que
administran los fondos de inversion del Estado (Fonden, Fondo
Conjunto Chino Venezolano y Gran Volumen) ha generado, a pesar
de la gran entrada de divisas via exportaciones petroleras, una
ampliacion del déficit de la cuenta capital y financiera.

En conclusién, podemos decir que las cuentas externas muestran lo
mismo que las cifras del sector real, es decir, la profundizacién del
modelo: aumento de las importaciones, especialmente las publicas, caida
de las exportaciones no petroleras y el aumento de los depdsitos publicos
en el exterior en contraposicion con una disminucion de los privados.
Resumen: somos mas rentistas que nunca.

Ahora bien, como hemos venido sosteniendo en Ecoanalitica
consideramos que esta es una politica muy arriesgada por parte del
Gobierno: sacar capitales a la vez que financia el gasto a través de las
reservas internacionales y practica una voraz politica de endeudamiento
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externo para satisfacer las necesidades del mercado cambiario (sin tomar
en cuenta el endeudamiento interno para financiar el déficit fiscal).

Sin embargo, esta politica econémica es mucho mas arriesgada si
tomamos en cuenta que lo Unico que mantiene al mecanismo andando, si
bien defectuosamente, es algo tan volatil como el precio del petroleo.
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Tips Economicos

Desempleo se ubica en 8,6%. Segun las cifras publicadas por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE), el desempleo durante el mes de abril se ubic6 en 8,6%, 0,5
puntos porcentuales mas que el pasado mes de marzo. Es decir, 84.201 personas
gue se quedaron sin trabajo durante el mes de abril contribuyeron a la cifra de
1.152.522 venezolanos desempleados al cerrar el mes.

Disminuye la informalidad. El sector informal, que en abril del afio pasado agrupaba
a 42,3 de cada 100 trabajadores, agrupé en abril de este afio 41,3% de los
trabajadores. Esto significa que 79.252 personas dejaron de ser consideradas como
trabajadores informales.

Mas jovenes sin empleo. La cifra de desempleados entre 15 y 24 afios, que en
marzo de este afio alcanzaba 16,8% aument6 1,6 puntos para ubicarse en 18,4% a
finales de abril. Es decir, mas de 400.000 jévenes en ese rango de edad no consiguen
empleo.

Admiten desfase en entrega de divisas. Durante una serie de reuniones entre
Nelson Merentes, presidente del BCV, y Manuel Barroso, presidente de Cadivi, se
discutira la situacion de las entregas de divisas por parte de ambos mecanismos, en
vista de una situacién “coyuntural”’, segun Merentes, en la que las empresas han
padecido el retraso en las asignaciones de dolares oficiales.

BCV estudia darle méas fluidez al Sitme. Nelson Merentes declaré el pasado
miércoles estar considerando un aumento en las adquisiciones mensuales de divisas
por parte de las empresas de US$350.000 a US$500.000 o US$550.000, con una
asignacion promedio de US$60 millones que aprovecha la disponibilidad de titulos
“hasta enero de 2013".

Los ddlares salen, a pesar de Cadivi. Desde que se impuso el férreo control
cambiario en 1T2003, los depdsitos privados en el exterior aumentaron 248%, tras
pasar de US$41.000 millones a méas de US$143.000 millones. Esto demuestra que los
capitales siempre encuentran la manera de arribar a puerto seguro, a pesar de los
obstaculos. Sin embargo, el sector publico ha sido el mas dindmico a la hora de sacar
capitales en los ultimos afios.

Las emisiones como mecanismo favorito. Las emisiones de deuda por parte de
Pdvsa y el MPF son la via mas usada por ciudadanos y empresas para resguardar
sus ahorros en moneda extranjera. Es asi como este mecanismo, que adoptan Pdvsa
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y el Gobierno para financiar sus operaciones en bolivares y disminuir temporalmente
excesos de liquidez, ha provocado que la deuda externa del pais se ubique en
US$94.554 millones, 265% mas que hace 10 afios.

¢Por qué salen los dolares? Convertir los ahorros en moneda extranjera tiene dos
principales razones de ser: protegerse de los elevados indices de inflacién y cubrir
posibles pérdidas por devaluacion del bolivar, la cual es mas probable a medida que
aumentan los niveles de deuda externa del Gobierno y este no cuenta con los
suficientes bolivares para honrarla.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de mayo
fue 17,6%, aumentando 1,2 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por su
parte, la tasa de dep0dsitos a plazo se mantiene desde finales de julio del afio pasado
en 14,5%, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro tampoco ha presentado
variacion alguna desde noviembre 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 1,1% al pasar
de US$25.529 millones durante la tercera semana del mes de mayo a US$25.816
millones en la cuarta semana del mismo mes. Monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucion de 9,9%.

Liquidez monetaria. La Liquidez monetaria (M2) aumenté en la tercera semana de
mayo en 0,3% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 477.760 millones.
M2 ha aumentado 52,8% con relacion al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$4.153,7
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$41,9 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/USS$; esto representa un incremento de US$936,6
millones (29,1%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se transaron
US$3.217,1 millones. En la cuarta semana de mayo se negociaron US$179,6
millones, US$68,3 millones menos que la semana previa cuando se tranzaron
US$247,9 millones, con un promedio diario de US$44,9 millones.

Tips Petroleros

Nueva fuga. José Bodas, secretario ejecutivo de la Federacion Unitaria de
Trabajadores Petroleros (Futpv), sefialé que se produjo un leve derrame de crudo en
una linea de transporte de petréleo en el distrito productivo San Tomé de Petréleos de
Venezuela. El dirigente sindical explicd que la corrosion afect6 la tuberia, lo que causé
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la fuga, que sin embargo catalogd como no tan perjudicial como otros siniestros.
Bodas lamenté que la falta de mantenimiento de instalaciones se esté traduciendo en
reiterados eventos ambientales y de seguridad como derrames o fugas.

Petrocaribe financia misién en Haiti. Con el nombre de "Mamita querida”™ ("Ti
manman cherie") se persigue contribuir con 100.000 madres haitianas, que recibiran
entre US$9,2 y US$19 mensuales para cubrir necesidades basicas por llevar a sus
hijos regularmente a clases. Dicho programa estara financiado por US$13 millones
provenientes de Petrocaribe, auspiciado por el Gobierno venezolano. Segun el
Gobierno haitiano, esta es la primera vez que se lanza un programa de asistencia
social de estas caracteristicas, que, segun el primer ministro, Laurent Lamothe,
constituye "una revolucion en el pais".

Desinformacién en contrato colectivo. Segun denuncio el dirigente del Movimiento
Socialista Clasista La Jornada, Gregorio Rodriguez, la comisidbn negociadora que
representa a los trabajadores por intermedio de la Futpv mantiene en absoluta
desinformacion al personal de la industria sobre los avances y discusion del proyecto
de convencién colectiva 2011- 2013, que vencié el afio pasado. Rodriguez sefalé que
la dirigencia sindical les habia prometido a los trabajadores discutir la contratacién
antes de su vencimiento, lo que no se cumplidé y ha generado malestar en el sector.

Tanquero venezolano en la UCI. El tanquero petrolero Yare, operado por Pdvsa y
recientemente entregado por Japén, tuvo que ser atendido de emergencia en un
astillero de Bahamas por una rotura en el casco, por lo que va a estar 40 dias en
dique. Aunque no se produjeron derrames de crudo, Pdvsa tendra que fletar otros
barcos para reemplazarlo. Actualmente PDV Marina, filial de Pdvsa, tiene varios
contratos para la construccion de embarcaciones con paises como Espafia, Argentina
y Japoén, con el animo de aumentar y modernizar su flota propia, que actualmente
maneja alrededor de un tercio de las exportaciones petroleras del pais OPEP.

Menos barriles, menos dinero. Durante la XXI Conferencia de La Jolla, el director de
IPD Latin America, David Voight, presento los volimenes que Pdvsa debera exportar
pero que no le aportaran ingresos gracias a los diversos compromisos suscritos por el
Gobierno con diferentes paises que se cancelan con barriles de petrdleo. Durante
2012 y 2013 seran exportados en promedio 772.000 barriles por dia (kb/d) que no le
generardn caja a la estatal. Entre 2014 y 2019 este indicador baja a 411 kb/d, pero
podria aumentar si se incrementan los compromisos con China o Petrocaribe, por
ejemplo.

Venezuela y Siria mantienen relaciones. A pesar de las presiones internacionales
para aislar al Gobierno de Bashar al Assad ante el conflicto armado que vive ese pais,
el Gobierno venezolano mantiene una relacion de cooperacion. EI Gobierno de
Damasco reconocié que recibié 35.000 toneladas de diesel y que el tanquero retorno
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a Venezuela del pais arabe con un cargamento de nafta, un componente utilizado
para la elaboracion de gasolina. Esta compra no solo ayuda a las maltrechas
exportaciones sirias, sino que sirve para abastecer al circuito refinador venezolano en
un periodo en que se han disparado las compras de derivados provenientes de
EE.UU.

Nuevos proyectos petroquimicos en el pais. El presidente Chavez anuncio que el
Ejecutivo Nacional reimpulsara el proyecto petroquimico en el pais con la
inauguracion de diversas plantas en el territorio nacional, donde destacan la puesta
en marcha de la Planta Uno de Buteno en el Complejo Petroquimico Ana Maria
Campo de Pequiven y el proyecto de expansion de polipropileno, ambos en el estado
Zulia. También inform6é que sera inaugurada en Paraguana, Estado Falcén, una
empresa mixta entre Venezuela y Vietnam para producir bombillos ahorradores.

Exigen ingreso de los tercerizados en Pdvsa. En el marco de las negociones del
proyecto de convencion colectiva 2011- 2013, la Federacion de Trabajadores
Petroleros de Venezuela (Futpv) incluyé dentro de sus exigencias la incorporacion
inmediata de los 7.000 trabajadores tercerizados que laboran en Pdvsa. El secretario
de la Futpv, Eudis Girot, explicé que pese a que la nueva LOTTT contempla un plazo
de hasta tres afios para migrar esos trabajadores, consideran que en este caso dichos
empleados debieron ser absorbidos por la petrolera cuando se nacionalizé la
industria.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotiz6 el 25 de mayo en US$91,3/bl, lo que muestra una disminucién en la cifra de
2,9% respecto a los US$94,1/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent
baj6é en 3,0% para situarse en US$107,3/bl, si lo comparamos con la semana previa,
cuando alcanzé US$110,7/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana baj6é la semana pasada, al
cerrar en US$101,6/bl el viernes 25 de mayo, lo que se traduce en una disminucién de
2,9% con respecto a los US$104,7/bl registrados la semana previa. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$111,4/bl.

Tips Sectoriales

Incertidumbre politica es el principal problema. De acuerdo con los datos de la
encuesta de coyuntura de la Confederacion Venezolana de Industriales (Conindustria)
en el 172012, 80% de las empresas percibieron la incertidumbre politica como uno de
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sus principales problemas. En segundo lugar se encontr¢ la falta de materias primas y
de divisas con 70% y la caida de demanda con 60%. El presidente de Conindustria,
Carlos Larrazabal, dijo que el crecimiento que reporta el BCV no es sostenible porque
el Gobierno no promueve mecanismos para aumentar las inversiones y la produccion.

Inversion: Lo minimo necesario. De acuerdo con los datos de la encuesta de
coyuntura de la Confederacion Venezolana de Industriales (Conindustria) en el
1T2012 solo 22% de las industrias realizaron inversiones destinadas a elevar la
produccion. "Si el sector privado no tiene garantia de seguridad juridica que pueda
garantizar que su inversion sea suficientemente rentable en funcion del riesgo que
estad asumiendo, la inversion no viene", dijo Carlos Larrazabal, presidente del gremio.
Se observa ademas que 59% de las 300 industrias consultadas indican que
ejecutaron "inversiones operativas” o de mantenimiento y que 25% no invirtieron.

Disminuyen los indices de escasez. Segun la ultima medicion de Datandlisis, el
indice de escasez general se ubico en 14,8% a finales de abril, mientras que el de
alimentos cerré en 22%. Esto implica una reduccion de dos puntos porcentuales con
respecto a la ultima medicion, y la mejora en el abastecimiento de 11 productos,
especialmente aquellos ofrecidos en los abastos Bicentenario y la red Mercal.

El azucar sigue siendo el rey. Con 31% de ausencia en los anaqueles, el azucar
continta siendo el bien mas escaso, seguido de la leche en polvo (25,4%), el queso
blanco duro (22%) y la carne de res (20,3%). Entre los productos mas faciles de
encontrar estan el aceite de maiz y el vegetal, con ausencia en solo 8,5 de cada 100
casos, seguidos de la pasta (8,5%), el arroz (7%), las caraotas negras (7%) y la salsa
de tomate (7%).

Sector automotor: De la euforia a la depresidn. Estadisticas del sector revelan que
al cierre de 2008, aflo en que comenzd a implementarse la politica automotriz,
existian en el pais 546 concesionarios. Para abril de 2012 se contabilizan 445
establecimientos, es decir, desaparecieron 101 de esos establecimientos (-22,6%). En
2007, afo record para el negocio del motor en Venezuela, se llegaron a comercializar
273 modelos de unas 45 marcas. En 2012 apenas sobreviven 22 marcas que ofrecen
75 modelos, 72,5% menos.

4.000 trabajadores informales se suman al seguro. El presidente del Instituto
Venezolano de los Seguros Sociales (IVSS), Carlos Rotondaro, sefialé durante una
asamblea de trabajadores informales, taxistas y motociclistas que 4.000 trabajadores
informales se han afiliado a la seguridad social en todo el pais. Rotondaro explicé que
la modificacion de la Ley de Seguridad Social hecha en abril elimina las barreras que
existian anteriormente, por lo que cualquier trabajador no dependiente puede afiliarse
al IVSS pagando 13% del salario minimo.
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El 91,5% de las empresas son familiares. Segun un estudio elaborado por la
organizacion privada Exaudi y varias universidades nacionales, basado en una
muestra de 106 empresas de un universo total de 600, 91,5% de las empresas del
sector privado en Venezuela se definen como compaifias familiares. Del global de
organizaciones familiares, el estrato de la pequefia empresa, aquel que genera entre
11 y 50 puestos de trabajo, agrupa a 39,6% de la muestra estudiada.

Casos y cosas del sector agricola. Decidido a incrementar la produccion agricola, el
Gobierno obliga a las entidades financieras a dirigir 25% de su cartera de créditos a
este sector. No obstante, el resultado no ha sido el esperado. Las estadisticas de la
Superintendencia de Bancos sefialan que entre marzo de 2011 y marzo de este afo
el financiamiento al agro registra un alza de 62,5% para ubicarse en VEB 55.301
millones (US$12.860 millones), pero la produccion sufrio un declive de 1,2% en el
primer trimestre de este afio.

Mayor ahorro eléctrico para organismos publicos. La ola de calor ha disparado la
demanda eléctrica en zonas especificas del pais, colocando al sistema en niveles de
mayor exigencia para cubrir ese requerimiento. Aunque las autoridades han
asegurado que el sistema eléctrico no solo cuenta con generacion suficiente para
cubrir la demanda sino también con una reserva de hasta 2.000 megavatios (Mw), los
racionamientos se estan ejecutando desde marzo cuando ese indicador comenzo a
despuntar y se estima ahorrar hasta 1.200 Mw al afio.

Aumenta produccion de leche. El presidente de la Federacion Venezolana de
Ganaderos (Fegaven), Balsamino Belandria, anuncié que la producciéon de leche en
Venezuela se ha incrementado en alrededor de 1 millon de litros diarios para alcanzar
casi los 8 millones de litros diarios, o que permite pulverizar una parte en Machiques
y venderla en la presentacion en polvo. Debido a este incremento en la produccion
nacional, Venezuela bajo la importacion del producto de 60% a 50%, al tiempo que se
incrementd el consumo, de 65 litros a casi 100 litros por persona al afio. Belandria
acoté que los precios de la leche seran revisados por el Gobierno Nacional.

Sigue la Gran Mision Vivienda Venezuela. Durante el acto de entrega de 1.067
unidades habitacionales en el Estado Aragua, el ministro del Poder Popular para
Vivienda y Habitat, Ricardo Molina, refiri6 que actualmente se encuentran en
ejecucion 415.685 viviendas en todo el pais, y que en lo que va de afio se han
edificado 59.434 viviendas.

Controles sobre comercializacion de medicamentos. De acuerdo con la resolucion
conjunta del ministerio de Salud, Comercio, Ciencia y Tecnologia y el ministerio de
Alimentacion, contenida en la Gaceta Oficial No. 39.928, de ahora en adelante las
empresas del sector farmacéutico deberan contar con una "Guia Unica de
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Movilizacion, Seguimiento y Control" para distribuir y comercializar medicamentos en
el pais. Esta guia forma parte del Sistema Integral de Control de Medicamentos
(SICM), plataforma en la cual deben registrarse laboratorios, casas de representacion,
droguerias, farmacias comerciales y farmacias asistenciales. Las empresas que no la
posean seran sancionadas.

Ventas del sector asegurador crecieron 31%. Segun la informacion de la Camara
de Aseguradores de Venezuela, en el 1T2012 las ventas del sector seguros
ascendieron a VEB 12.500 millones y registraron un incremento de 31% con respecto
al mismo periodo de 2011. Alesia Rodriguez Pardo, presidenta ejecutiva de la
organizacion, sefiald0 que "ese comportamiento evidencido que durante los tres
primeros meses del aflo las empresas cumplieron con los compromisos adquiridos
dentro del actual marco regulatorio de la actividad aseguradora asi como en la
expansion en la entrega de los productos y servicios de seguros".

Tips Economia Mundial

Campanfa presidencial de EE.UU sera la mas costosa de su historia. Los motivos
son dos: es la primera vez que los candidatos de los dos grandes partidos rechazan la
financiacion federal para las campafas después del escandalo de Watergate, y los
consiguientes limites de gastos. Ademas, la proliferacion de los llamados
Supercomités de Accion Politica aporta millones y millones de délares a las arcas de
ambas partes, mayormente para publicidad, sefialé AP.

¢Cuanto han recaudado? Hasta abril, Obama y los grupos demdcratas que lo
apoyan habian recaudado casi US$450 millones y tienen mas de US$150 millones en
el banco. Romney y los republicanos que lo respaldan han recaudado mas de
US$400 millones en el mismo lapso de tiempo y disponen de unos US$80 millones.

Ganancias de la industria China en picada. Las ganancias combinadas de
empresas industriales en China cayeron 1,6% interanual en el primer cuatrimestre del
afo, al ubicarse en US$228.600 millones, dijo este domingo la Agencia Nacional de
Estadisticas. El declive representa una caida del 1,3% en los primeros tres meses, en
linea con un crecimiento econdmico en desaceleracion. El crecimiento en China
enfrenta presiones hacia la baja mientras las exportaciones se desaceleran y la
demanda interna lucha por recuperarse, en parte debido a la campafna de Pekin para
contener al mercado inmobiliario.
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Algunos sectores registraron un aumento de sus ganancias en China. Los
abastecedores de energia y calefaccién informaron de un alza de 20,1% en sus
ganancias, mientras que las utilidades en la industria de la explotacion de petrdleo y el
gas natural crecieron 8,2%. Los fabricantes de automodviles informaron de un
incremento de 8,7% en sus ganancias.

Economia de China presionada hacia la baja. Un estudio realizado sobre la
produccion industrial en China sugiere que el crecimiento del gigante asiatico se esta
reduciendo, lo que afiade preocupaciones adicionales sobre la salud de la economia
mundial. El trabajo fue realizado por el banco internacional HSBC, alli se muestra que
el sector manufacturero redujo su ritmo por séptimo mes consecutivo. Los resultados
reflejan el mismo comportamiento registrado en otras areas de la economia, tales
como el comercio e inversiones.

La UE demanda a Argentina por medidas a importaciones. La Unién Europea
demandoé a Argentina ante la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), acusandola
de imponer restricciones a las importaciones. La UE afirma que Argentina ha puesto
en marcha medidas restrictivas, incluyendo un régimen de licencias de importacion no
automaticas y una obligacion a las empresas para equilibrar las importaciones con las
exportaciones. El comunicado sefald que la presentacion no esta directamente
vinculada con la nacionalizacion de la mayor empresa petrolera en Argentina, YPF,
una subsidiaria de la espafiola Repsol.

Divergencias y debilidad aun presentes. La OCDE recalcé que entre sus paises
miembros se mantienen las divergencias y dejo constancia de que la actividad
econdmica se mantuvo "débil" tanto en la zona del euro como en la Union Europea en
su conjunto, donde el PIB interanual avanzo6 0,1%. Entre los paises del G7, el PIB de
EE.UU. crecio 2,1% y el de Alemania, 1,2%, muy por delante del avance interanual de
0,3% de Francia, o de la merma de 0,1% de Inglaterra.

Crecimiento de América Latina serd cercano a 4%, pero podria ser mas
vulnerable en lo fiscal. América Latina creceria al menos 3,7% este afio, empujada
por las mayores economias de la region, pero desde el punto de vista fiscal esta
menos preparada que en la anterior crisis global para enfrentar un escenario externo
mas adverso, dijo este lunes la jefa de la Comision Econdémica para América Latina y
el Caribe (Cepal), Alicia Béarcena. Brasil, México, Colombia, Argentina y Pera
empujarian este afio el crecimiento econdémico de la regién, que en 2011 se expandi6
cerca de 4,3%.

Economia argentina repunt6 cerca de 5% en el 1T2012. El crecimiento econémico
registrado por Argentina durante el 172012 fue de 4,8% interanual, mostrandose muy
superior al de los paises desarrollados, segun cifras de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). De acuerdo con el informe emitido
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por la OCDE, el producto interno bruto de sus naciones miembros aumenté en
promedio 1,6% en el 1T2012 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior,
mientras que el PIB de la eurozona se estanco, tras crecer siete décimas en los tres
meses anteriores.

Ya arrancO oficialmente el Cadivi argentino. A partir del pasado martes, la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) establecio el Programa de
Consulta de Operaciones Cambiarias, un régimen de informacién para residentes en
el pais que demanden adquirir moneda extranjera, que abarcara los requerimientos
para atender gastos en concepto de viajes al exterior por razones de salud, estudios,
congresos, conferencias, gestiones comerciales, deportes, actividades culturales,
actividades cientificas y turismo. El nuevo sistema se pone en practica en medio de la
profundizaciéon de las trabas para la adquisicion de ddlares en el mercado cambiario,
lo que dispar6 la cotizacion del dolar paralelo hasta un 30% mas que el oficial.

Analistas rebajan prevision de crecimiento e inflacion de Brasil. Economistas
recortaron sus prondésticos para el crecimiento econémico de Brasil de este afio a
2,99%, de 3,09% de hace una semana, segun el sondeo semanal del Banco Central
dado a conocer el lunes. Asimismo, rebajaron su prevision para la inflacion de 2012 a
5,17%, de 5,21%, mientras que la mantuvieron sin cambios en 5,60% para 2013.

Tips Politicos

Varianzas da 4,8 puntos de ventaja a Chavez. Los resultados de la ultima encuesta
realizada por esta firma a nivel nacional reflejan una intencién de voto a favor de
Chévez de 50,5% y a favor de Capriles de 45,7%. Aseguraron que harian un
seguimiento del escenario electoral de forma mensual, pues “esta es una campafa
compleja, no es un escenario rigido ni endurecido”.

Capriles presenté su Plan de Seguridad. Para poner freno a las alarmantes cifras
de violencia, Henrique Capriles presento el dia miércoles su proyecto bandera para
combatir la delincuencia, englobando sus propuestas en cuatro areas: prevencion,
policia, justicia y prisiones. Asegur0 que el pais necesita “policias y jueces
comprometidos con la seguridad de los ciudadanos, no con la revolucién”.

“No negociaremos con pranes”. Durante su alocucion este miércoles, el candidato
Henrique Capriles fustigo el “caradurismo” del Gobierno al admitir que negocié con los
presos durante el traslado de la Planta: “¢,Qué fue lo que negocid? ¢ El traslado de las
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armas?”. Afirmé que en su gobierno no negociaran con los “pranes”, “porque no habra
pranes”.

También presentd sus propuestas de empleo. El candidato opositor presentd el
domingo el Plan Primer Empleo, como respuesta a la alta tasa de desocupacion
juvenil, que el INE ubicé en abril en 18,4%. Comprometiéndose a crear un millén de
empleos para jovenes, basé su propuesta en tres ejes fundamentales: la capacitacion
a través de institutos estatales, los incentivos fiscales para las empresas y el fomento
del emprendimiento.

Mas sobre sus propuestas. Ademas del Plan Primer Empleo, propuso el plan “Tu
segunda oportunidad”, el cual asegura servira de mecanismo de inclusién de adultos
mayores al mercado laboral; mientras su gobierno se centraria en el aspecto
educativo, construyendo mil liceos durante el primer afio y fortaleciendo las
universidades, incluyendo la Universidad Bolivariana 'y la UNEFA.

Chéavez quiere picar adelante. Miles de personas acompafaron a Capriles a
entregar el proyecto de Ley de Misiones, con el objetivo de darle continuidad legal a
los programas sociales y acallar los rumores de que su gobierno los eliminaria. La
respuesta del Gobierno: darle rango constitucional a través de una enmienda. Ahora
la pelea es por quién promete mas.

Otra semana més de incertidumbre. La fecha de la postulacion del presidente
Chavez a la campafia presidencial sigue siendo un misterio. Diosdado Cabello
propuso su inscripcion “via internet”, mientras fustigaba la candidatura de Capriles, a
quien le augurd un destino parecido al de Irene Saez, quien, tras ser la favorita en las
elecciones presidenciales de 1999, se “desinfl6” antes de la campafia en beneficio del
actual presidente.

¢ Quién lanzd a Diosdado? El pasado viernes, amanecieron colocados en diversos
puntos de la avenida Libertador, en Caracas, afiches promoviendo a Diosdado
Cabello como presidente de la republica. El implicado acusa a la oposicion de “guerra
sucia” y de intentar dividir al chavismo, asegurando su lealtad maxima al Presidente y
a su candidatura.

Quitame el Esequibo, yo te financio. A pesar de disputarse casi 160.000 km? e
innumerables reservas minerales y energéticas, la cooperacion financiera entre
Venezuela y Guyana ha florecido en los ultimos tres afos. Después del Banco
Interamericano del Desarrollo, Caracas es el principal acreedor de Georgetown,
quienes adeudan mas de US$286 millones (restandole US$12,5 millones condonados
en 2007 por parte del presidente Chavez), producto de convenios energéticos con
Petrocaribe, que suplen aproximadamente 50% de las necesidades energéticas del
vecino pais.
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Denuncian la presencia de guerrilleros. La presencia de frentes armados
irregulares en los municipios fronterizos del Estado Zulia cobrando “vacunas”,
extorsionando a los productores y repartiendo panfletos con consignas doctrinarias ha
encendido las alarmas de todos menos de los entes oficiales. Diputados zulianos
exigen al Gobierno Nacional el envio de contingentes militares para contrarrestar el
avance de los insurgentes.

Negocios turbios, pero lucrativos. FARC, ELN, los “Urabefios” y los “Rastrojos” son
algunos de los grupos paramilitares, veteranos 0 novatos que operan el
multimillonario negocio del narcotréafico, extorsion, secuestro y el contrabando de
gasolina en la frontera, desde Apure hasta el Zulia, segun denuncias de la ONG
colombiana Nuevo Arco Iris. Aseguran que existe complicidad de alcaldes
venezolanos tanto oficialistas como opositores en el trato con “paras” y guerrilleros,
mientas aseveran que “las diferencias ideoldgicas son un chiste cuando ves la
operatividad de estos grupos”.

Al “Gato” le soltaron los perros y las siete plagas. La maquinaria estatal tiene un
nuevo objetivo: el gobernador del Estado Monagas, José Gregorio Bricefio, alias “El
Gato”, quien luego de ser expulsado del PSUV ha tenido que soportar a una policia
regional en desacato y militarizada (con la venia del ministro ElI Aissami), el
allanamiento a las oficinas de la Gobernacién, el cierre de 11 emisoras radiales
afectas a su gestién, una multa del Seniat por Bs. 9,6 millones, acusaciones ante la
Fiscalia, hostigamientos por parte de la DIM y el Sebin y “mas de 200 espias
cubanos” y la reapertura de investigaciones en su contra por parte de la misma
Asamblea que antes las habia engavetado.

¢ Se lanzan por su cuenta? Pues nosotros también. La decisidon de implementar la
formula de la tarjeta unitaria (cuya adhesion es voluntaria), en lugar de la tarjeta Unica,
ha hecho que varios partidos de la Mesa de la Unidad Democrética (MUD) modifiquen
su decision de plegarse a dicha opcion, y han decidido inscribir la candidatura de
Capriles bajo sus propias siglas. De esta forma podrian medir sus cuotas de poder
tras las elecciones de octubre.

Tips Legislativos

Proponen incluir las misiones en la Carta Magna. El presidente de la Republica,
Hugo Chéavez Frias, propuso a la Asamblea Nacional (AN) que estudie la posibilidad
de una enmienda o reforma a la Carta Magna de la Republica Bolivariana de
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Venezuela con el objeto de darle rango constitucional a las misiones y grandes
misiones.

El ejemplo es el mejor maestro. El cumplimiento cabal de la nueva LOTTT es lo que
exige al Gobierno el diputado Alfredo Ramos, en vista de la creciente deuda publica
laboral, que estimd en US$20.000 millones. Afirmé que en la Comision de Desarrollo
Social de la AN se acumulan denuncias de atropellos a los trabajadores por parte de
empresas estatales, entre los cuales se encuentran despidos y jubilaciones
injustificadas.

Asi se le responde. Argumentd que a su parecer asi se responde politicamente a la
burguesia el proyecto de ley de misiones, “no cayendo en la trampita” de la oposicién,
con una normativa para lo que ha combatido desde su nacimiento, tal como son los
distintos programas sociales que impulsa el Gobierno Bolivariano. Con esto se vera
como va a responder la burguesia, desafio el Mandatario Nacional.

Nueva Ley Antimonopolio en proceso de gestacion. El primer papel de trabajo de
la nueva ley, en proceso de discusion en la AN, plantea la prohibicién y sancion de
“practicas monopolicas y oligopdlicas” y prohibe las asociaciones entre agentes de
series enteras de ramas productivas “con el fin de regular el proceso productivo y los
precios a su favor”. Todo apunta a que en el seno de la AN se gesta el nuevo paladin
de la transicién al modelo socialista.

Ley Antimonopolios contemplard uso de la fuerza publica. El primer papel de
trabajo de la Ley Contra Monopolios sefiala que las fiscalizaciones que se le
realizardn a las empresas para determinar si tienen practicas monopdlicas podran
tener el apoyo de la fuerza publica, cuando se considere necesario. En la propuesta,
gue actualmente revisa la AN, se prevé la creacidén de la Superintendencia Nacional
Antimonopolios, que tienen entre sus atribuciones verificar que no existan monopolios
y oligopolios.

Ley antimonopolios prevé ademas mas vias para expropiar. La AN acelera la
redaccion de la Ley Contra Monopolios. El primer papel de trabajo contempla la
declaratoria de utilidad publica de los bienes que se utilizan en la produccion de
insumos de primera necesidad y ademas impone mas vias para expropiar. La
subcomisién de Desarrollo Econdmico, que esta adscrita a la Comision de Finanzas
de la AN, inicié la revision de la propuesta de marco legal y se declaré en emergencia.

Ley de Arrendamientos de locales comerciales ird a plenaria en junio. La Ley de
Control de Arrendamientos de Locales Comerciales va a debatirse en la Comision
Permanente de Administracion y Servicios de la AN la proxima semana, cuando
guedara lista para ir a plenaria, de acuerdo con las previsiones del diputado Tito
Oviedo (PSUV-Bolivar), integrante de dicha instancia legislativa.
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Deberan mas leyes con sus respectivos reglamentos para crear plataforma a la
LOTTT. Se requieren cerca de 17 leyes especiales con sus respectivos reglamentos
para crear el sistema laboral e institucional que establece la Ley Organica del Trabajo,
los Trabajadores y Trabajadoras (LOTTT). El planteamiento surgio en el marco del
foro que fue organizado por la Junta Directiva del Sindicato Nacional de Funcionarios
y Funcionarias de Carrera Legislativa de la AN, el cual fue realizado recientemente,
donde intervinieron como ponentes los expertos en derecho laboral, Isaac Nieves y
Guillermo Alcala.

i20 puntos para PDVSA! La Comision de Energia y Petroleo de la AN aprob6 en su
plenaria la revision y analisis de la Memoria y Cuenta de Petréleos de Venezuela del
afio 2011, inform¢ el Parlamento en nota de prensa. El presidente de la Comision, el
diputado Fernando Soto Rojas, dijo que "se evaluaron los resultados fisicos en la
ejecucion de los 12 proyectos nacionales descritos en el balance de gestion; las
acciones centralizadas, lineas y planes estratégicos de accién para el préximo
ejercicio fiscal”.

AN discutié acuerdos de cooperacion. De acuerdo con la propuesta de orden del
dia, los parlamentarios realizaron el pasado martes la primera discusion del Proyecto
de Ley Aprobatoria sobre el Acuerdo de Alcance Parcial de Naturaleza Comercial,
entre el Gobierno de Venezuela y el Gobierno de Colombia. De igual forma, se
efectlo la primera discusion del Proyecto de Ley Aprobatoria del Convenio entre el
Gobierno de Venezuela y el Gobierno de la Federaciéon de Rusia referente a la
creacion y las condiciones de funcionamiento de los centros de ciencia y cultura.

AN inicié primera discusién de Ley Contra la Tortura. El pasado miércoles, la
Comisién Permanente de Politica Interior de la AN inici6 una sesion especial para
someter a primera discusién el anteproyecto de Ley Especial para Prevenir y
Sancionar la Tortura y Otros Tratos Crueles, Inhumanos y Degradantes, informé Elvis
Amoroso, presidente de la comisién, desde la sede de Defensa Publica Nacional. Con
esta nueva ley se pretende hacer justicia social para los ciudadanos a los fines de
prevenir cualquier abuso por parte de quien porta un uniforme, un arma de fuego o
gue ostente algun poder.
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