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Disparadores automaticos como estrategia de cobertura

En nuestro informe anterior (¢,cual debe ser el tipo de cambio de equilibrio en
Venezuela?) realizamos un analisis en el que establecemos que en la coyuntura actual
se presenta la posibilidad, aunque con un nivel de probabilidad bajo, de que el tipo de
cambio paralelo se aprecie. Por este motivo, en Ecoanalitica recomendamos a
nuestros clientes adoptar estrategias cambiarias y de cobertura con el objetivo de
proteger su capital tanto en divisas como en bolivares.

Algunos asesores hablan de irse largo en bolivares; de mantener una posicion en
bolivares porque si compran ddlares en el mercado negro entonces se les van a
guemar en las manos y las pérdidas seran importantes. Este criterio se basa en una
apuesta a que en el futuro el tipo de cambio caerd y con esos bolivares se podra
adquirir una mayor cantidad de divisas. Las estrategias cambiarias y de cobertura son,
precisamente, para no hacer apuestas, porque, a veces, los economistas también
podemos equivocarnos. En este informe analizamos cinco escenarios en los que
nuestros clientes podrian encontrarse y presentamos nuestras recomendaciones.

Estrategia 1: Todo en bolivares

Este escenario representa un agente que con una posicién de US$500.000 decide
vender sus divisas cuando el tipo de cambio paralelo se encuentra en VEF 100,0/US$,
es decir obtiene VEF 50,0 millones. En este caso, al dia de hoy y suponiendo que el
tipo de cambio se encontrara en VEF1.000,0/USS$, el capital en divisas al que podria
tener acceso seria solo de US$50.000. En este sentido, estamos hablando de que
habria perdido el 90,0% de su capital, en consecuencia esta estrategia solo se basa
en una apuesta de alto riesgo que puede llevarlo a grandes pérdidas.
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Mantenimiento de posicién en VEF
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Fuente: Ecoanalitica

Otro factor fundamental que se debe considerar en este escenario es que con el
proceso inflacionario que tiene Venezuela, la pérdida del poder de compra de la
posicidon en bolivares habria sido importante.

Estrategia 2: Doélares y:sin deuda

Un agente que decida mantener una posicion en divisas y que no se endeude
utilizando como garantia su capital en el extranjero, estaria en una posicién de ni ganar
ni perder. Aunque ante las oportunidades de arbitrajes aun presentes en la economia
venezolana estariamos hablando de que hasta el momento ha perdido una
oportunidad de aumentar su capital en una moneda mas fuerte que la moneda
nacional.
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Posicion en US$ sin apalancamiento
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Fuente: Ecoanalitica

Esta estrategia se recomienda a aquellos agentes adversos al riesgo y que siempre
estan a la expectativa de una posible devaluacion, pues al final una persona que tenga
a su juicio, US$500.000, siempre conservara su capital en esa moneda fuerte y no
enfrentaria un riesgo importante.

Estrategia 3: Apalancamiento en ddlar pero sin cobertura

Supongamos que el tipo de cambio paralelo se ubique en VEF1.200,0/US$ y que
aquella persona que tenia US$500.000 decide endeudarse por VEF 600 millones para
comprar US$500.000 adicionales, lo que da un activo de US$1 millén, fijo, y unos
pasivos que al dolarizarse dependeran de la ubicacion del tipo de cambio. En este
caso, estariamos hablando de una estrategia de apalancamiento pasivo porgue no se
hace nada y segun la que, efectivamente, si se produce una revalorizacion cambiaria
gue coloque al tipo de cambio en VEF 600,0/US$, el banco o la casa de bolsa
ejecutaria su activo para pagar el pasivo y la persona se queda en cero.
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Apalancamiento en US$ sin operacion de cobertura
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Fuente: Ecoanalitica

En Ecoanalitica consideramos que esta estrategia no es adecuada ante la posibilidad
de una apreciacion del paralelo. Aun cuando vemos muy poco probable que el tipo de
cambio caiga, no se puede ser pasivo ante una situacion. Estamos convencidos de
gue hay que ir a una estrategia, que es la que hemos llamado de disparadores

automaticos.

Estrategia 4: Apalancamiento moderado con disparadores

En este caso el escenario es el mismo, esto es, se piden prestados VEF 600 millones
para comprar US$500.000 y se generan tres disparadores. Esto no es otra cosa que
una alarma que nos indica que cuando el tipo de cambio llega a estos niveles es

momento de vender una parte de la posicion en divisas.

@ecoanalitica
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Apalancamiento en US$ neutral con operacion de cobertura
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En otras palabras, si vemos que el tipo de cambio baja de VEF 1.200,0/US$ a
VEF 1.100,0/US$, autométicamente vendemos la cantidad de divisas necesarias para
pagar un tercio de la deuda en bolivares, aunque no necesariamente se cancela la
deuda. Luego, en caso de que el paralelo baje de nuevo a VEF 1.000,0/US$,
automéaticamente vendemos el otro tercio de la deuda, y asi sucesivamente. Al final,
el agente termina con un capital en divisas, en este caso US$400.000, y sin la deuda
en bolivares.

Aqui resulta importante destacar que ante la restriccion de acceso a créditos en la
economia venezolana (debido a que la recesion ha llegado al sector financiero como
hemos explicado en nuestros informes), no es recomendable cancelar la totalidad de
la deuda sino mantenerla en niveles soportables para su flujo en bolivares, y asi si el
paralelo llega a subir puede endeudarse nuevamente con la garantia de su capital en
dolares.

Estrategia 5: Apalancamiento agresivo con disparadores

El quinto escenario contempla los agentes con una politica de endeudamiento mas
agresiva, al punto tal que en lugar de solicitar US$500.000 en préstamo, nos
endeudamos por US$750.000, de modo que la recomendacién aqui es que en lugar
de pedir VEF 600 millones prestados, solicitariamos VEF 900 millones. Cabe resaltar
gue esta politica nos llevaria a un activo en divisas de US$1,2 millones.
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Apalancamiento en US$ agresiva con operacion de cobertura
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Fuente: Ecoanalitica

Ante una politica mas agresiva, hay que ser entonces mas agresivo en los
disparadores. Entonces, en vez de vender un tercio, un tercio y un tercio, si el dolar
baja de VEF 1.200,0/US$ a VEF 1.100,0/US$, se procede a vender de manera
automatica las divisas necesarias para cancelar la mitad de la deuda, y si el paralelo
baja de VEF 1.100,0/US$ a VEF 1.000,0/US$, entonces se venden los dolares para
pagar la otra mitad. Aunque en este caso también es recomendable mantener una
posicion de crédito que sea sostenible en relacion a su flujo en bolivares y estar
atentos ante la posibilidad de endeudarse nuevamente.

Y entonces, ¢cual es la estrategia que se ha de seguir?

Al hacer una sintesis de los cinco escenarios, los resultados que se obtienen
dependera de la apreciacion o depreciacion del tipo de cambio paralelo. En este
sentido ante un escenario mas probable en el que el paralelo se pueda seguir
depreciando, las ganancias serian mayores en aquellos casos en que se cuente con
el apalancamiento.
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Cuando un agente compra ddlares, no es recomendable cancelar el crédito, sino
conservar los délares para una eventualidad. Si hay algun cambio, si al Gobierno se
le ocurre alguna idea y logra mantener el tipo de cambio, con una inflacion que en
Ecoanalitica estimamos que cierre 2016 en 319,3% Yy un acceso al crédito al 20,0%,
es preferible pagar la diferencia en tasa de interés, pero mantener el crédito y los
bolivares para buscar una nueva oportunidad.

Hoy en dia en Venezuela esta ocurriendo un fenbmeno y es que cada agente ve la
situacion desde su sector, cada uno mas o menos lo entiende de acuerdo a las
posiciones de sus activos. Asi, nuestra recomendacion consiste en estimular
estrategias, que son fundamentales para la cobertura cambiaria en un entorno como
el que se aproxima, que siempre va a ser de alta volatilidad. En Ecoanalitica, debido
a que cada cliente se encuentra en una posicion completamente diferente, ya nos
encontramos trabajando con ellos para cubrir sus necesidades especificas de
cobertura

Alejandro Grisanti
Carlos Miguel Alvarez
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econdmicos Semanales

Var.semanal Depre/Apre

Il Semana Abril 1
(Pp) (Pp)
TC Dicom
(VEF/USS) 321,1 6,1 5,8
| Semana Abril Var. semanal Var. anual
(pp) (pp)
Tasade interés
activa (%) 20,5 06 22
Il Semana Abril Var. semanal Var. anual
(pp) (pp)
Tasade interés
overnight (%) 104 1.9 9.3
Il Semana Abril Var. segranal Var. anual (%)
(%)
Reservas
internacionales 12.899 -1,5 -35,5
(MM US$)
K Var. semanal Var. anual
| Semana Abril %) %)*
Gasto del Gobierno
Central (MM VEF) 40517 11.9 709
I Semana Abril var. semanal Var. anual (%)
(%)
Liquidez monetaria 4.450 0.2 1032

(MMM VEF)

Precio de las cestas petroleras internacionales (US$/bl)

Var. semanal

Il Semana Abril %) Var. anual (%)
WTI 411 12,1 -32,1
Brent 435 12,4 -27,9

Precio de la cesta petrolera venezolana (US$/bl)

Var. semanal

i 0,
Il Semana Abril %) Var. anual (%)
Promedio semanal 32,1 15,1 -36,2
Promedio anual 26,9 1,4 -41,2

Fuentes: BCV, Menpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacién anual del gasto acumulado.

1 Depreciacion (+)/Apreciacion (-)
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GRAFICO DE LA SEMANA: “MOTOR MINERO: CONTAMINANTE, FUNDIDO Y SIN
REPUESTOS”

PIB sector minero
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Después de cuatro afios de contracciones, el presidente Nicolas Maduro activo el
motor minero a través de la Zona de Desarrollo Estratégico Nacional Arco Minero del
Orinoco en el estado Bolivar con el fin de impulsar el sector y, con ello, promover el
desarrollo productivo del pais.

Abocados a esto, el Ejecutivo se encuentra actualmente buscando la certificacion de
las reservas mineras y la reincorporacion del pais en el proceso Kimberly tras su
decision de retomar la produccién diamantifera. Esto le permitiria comerciar su
produccion de diamantes de manera legal y expedita en los mercados internacionales.

No obstante, la vasta area al Norte del estado Bolivar (111.843 km que corresponde
a 12,0% del territorio nacional), que fue declarada como “Arco Minero del Orinoco” y
donde se otorgaran concesiones a unas 150 empresas mineras internacionales, se
trata de una amplia zona de gran biodiversidad que abarca gran cantidad de bosques
y selvas que estan protegidas por decretos de reserva forestal, posee las reservas de
agua dulce mas importantes del pais y genera 60,0% de la energia hidroeléctrica que
alimenta la represa del Guri y el complejo hidroeléctrico nacional.

De esta manera, queda por ver si la activacion del motor minero realmente sirva para
incrementar el PIB del sector, aunque en perjuicio de la biodiversidad de la zona o si,
por el contrario, solo nos deje inmensos terrenos deforestados.
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TIPS ECONOMICOS

Canasta alimentaria de los trabajadores llega a VEF 89.156. Segun el informe del
Centro de Documentacion y Analisis para los Trabajadores (Cenda), la canasta
alimentaria (CAT) en marzo de 2016 fue de VEF 89.156 lo que se traduce en un
incremento de 17,9% respecto al mes previo y de 486,5% respecto al mes de marzo
de 2015. En los primeros tres meses del afio la canasta presentd una variacion
acumulada de 51,3% (VEF 30.240).

El ingreso familiar solo cubre el 13,0% de la canasta. Segun el informe del Cenda,
el salario minimo de VEF 11.578, vigente para el mes de marzo de 2016 tuvo un poder
adquisitivo hipotético de 13,0% y presentd un déficit solo para la adquisicién de
alimentos de 87,0% (VEF 77.579). Es decir, que una familia requiere hoy de casi de
ocho salarios minimos solo para cubrir sus gastos basicos en alimentacion.

Latin Focus Consensus. Los resultados de la encuesta de abril de 2016 presentan
gue el consenso de los analistas prevé una contraccion para este afio del PIB de 7,2%,
en conjunto con una inflacién de 295,4%. Asimismo prevén que al cierre del 2016 el
déficit del Gobierno Central cerrara en 9,5% del PIB. Respecto al precio de la cesta
petrolera venezolana proyectan que el precio promedio se ubique alrededor de
US$33,1/bl. Por ultimo estiman que la tasa de desempleo se ubique en 9,7%.

Siguen cayendo. Las reservas internacionales siguen cayendo, habiéndose ubicado
el lunes 11 de abril en US$12.998 millones, el nivel mas bajo no solo del afio sino
desde octubre de 1998, cuando los precios del petréleo marcaban US$9,0/bl para la
cesta venezolana. Las reservas, que han perdido 35,5% en un afio cuando estaban
en US$20.171 millones, mantienen un comportamiento a la baja desde 2013,
agravado por la caida de los precios petroleros.

TIPS PETROLEROS

¢ Quiénes asistieron a la reuniéon? A la reunion en Doha acudieron todos los
miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) excepto
Iran y Libia (sumida en guerra), ademas de media docena de paises no pertenecientes
a la OPEP. Los asistentes representaban casi el 60,0% de la produccion mundial de
crudo, unos 47 millones de barriles diarios (mb/d). Sin embargo, otros grandes
productores de petrdleo como Estado Unidos (EE. UU.) Canad4, China, Brasil o
Noruega no participaron en la reunion.
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Falta de consenso. En la reunion de Doha no se pudo llegar a un consenso para
congelar la produccién a niveles de enero. Arabia Saudita fue quien basicamente se
opuso al acuerdo, ya que le exigia a Teheran que se uniera al plan, incluso sabiendo
gue a dicho pais le acaban de levantar las sanciones internacionales con respecto a
la produccién y exportacion de energia. Iran ha mencionado en reiteradas ocasiones
gue apoya al plan pero que no puede participar en él.

Es culpa de Arabia. El ministro ruso de Energia, Alexandr Novak, culpé a Arabia
Saudita y a otros paises del Golfo Pérsico por la falta de acuerdo en la reunion de
Doha sobre la congelacién de la produccion petrolera para propiciar la recuperacion
de los precios en los mercados internacionales. "Ahora (...) no es ningun secreto:
fueron Arabia Saudi y una serie de paises del Golfo Pérsico”, sefial6 Novak cuando
se le pregunto sobre quienes fueron los culpables de que no se diera el acuerdo.

Cuando falta consenso los precios caen. El precio del barril de crudo Brent se
derrumbé en el mercado de futuros de Londres cerca de un 5,0% inmediatamente
después de que finalizara sin acuerdo la reunién en Doha (Catar) de los grandes
productores de petréleo. En Ecoanalitica somos de la opinion que de no llegar a un
consenso sobre los niveles de produccién muy dificilmente se recuperaran los precios,
y en caso de que se sigan generando expectativas sobre falta de consenso los precios
pueden incluso disminuir.

No lo podemos apoyar. Iran ha sefialado en reiteradas ocasiones que no esta de
acuerdo con un plan para congelar los niveles de produccién de crudo, ya que de
hacerlo no podrian disfrutar de los beneficios generados por el levantamiento de las
sanciones. "Hemos dicho a algunos paises de dentro y fuera de la OPEP como Rusia
gue deberian aceptar la realidad del regreso de (...). Si Iran congela su produccién
petrolera en el nivel de febrero, significaria que no podria beneficiarse del
levantamiento de las sanciones”, comenté el ministro del Petréleo irani.

Desequilibrando el mercado. Las sanciones impuestas a Irdn para frenar su
programa nuclear fueron levantadas en enero. Segun Reuters, un aumento en la
produccion de crudo irani disminuird los esfuerzos para equilibrar el mercado de
petroleo internacional en 2016. La produccién irani ya ha superado los 3,5 mb/d y las
exportaciones alcanzaran los 2 mb/d el mes de abril, sefial6 el Viceministro de Petroleo
de Iran.

Contraccion en la produccion. La Administracion de Informacion de Energia (EIA,
por sus siglas en inglés) sefialé que la producciéon de crudo de los EE. UU. promedio
9,40 mb/d en 2015, mientras que prevé que en 2016 la produccion promedie 8,60
mb/d, una disminucién de 0,80 mb/d interanual. Asimismo, para 2017 la EIA proyecta
gue la produccion se ubique en 8,0 mb/d. En marzo, segun el instituto, la produccion
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de petréleo promedié 9,0 mb/d, 90.000 barriles diarios (kb/d) menos que lo producido
en febrero.

Caida en las exportaciones. Segun el informe de Joint Organisations Data Initiative
(JODI, por sus siglas en ingles), las exportaciones de petréleos saudies se ubicaron
en 7,53 mb/d, lo que representa una disminucién de 282 kb/d en comparacion con las
exportaciones del mes de enero, cuando se ubicaron en 7,84 mb/d. Asimismo, los
inventarios de crudo saudies también disminuyeron, pues en febrero se ubicaron en
314 millones de barriles (mb) mientras que en enero en 306 mb, lo que representa una
caida de 8,52 mb/d.

Quemando menos petroleo. Las refinerias saudis procesaron en febrero 2,67 mb/d
de crudo, un aumento de 8,5% en comparacién con lo refinado en el mes de enero
(2,46 mb/d). Por otro lado, las exportaciones de productos refinados del petréleo
aumentaron 15,6% en febrero, al pasar de 1,34 mb/d en enero a 1,55 mb/d. Por ultimo,
en febrero el petrdleo quemado por los saudis para generar energia se ubicé en 291
kb/d, una disminucion de 2,00 kb/d en comparacién con enero, cuando se ubicé en
293 kb/d.

TIPS SECTORIALES

El minimo ya esta aqui. Corporacion Eléctrica Nacional (Corpoelec) informé que la
cota de Guri se ubico la semana pasada en 243,9 metros sobre el nivel del mar
(msnm), tan solo 3,9 metros por encima de la zona de colapso y cifra inferior a los dos
minimos historicos registrados anteriormente. Miguel Angel Romero, gerente general
de Corpoelec, sefal6é que "En caso de que lleguemos a una cota critica (...) tendremos
gue adoptar un esquema operativo que seria anunciado en su debido momento, por
nuestras autoridades".

A tres metros del colapso. La actualizacion de la cota del embalse Guri en 242,9
msnm para el 12 de abril, después de dias sin que la web de la Corporacion Eléctrica
Nacional (Corpoelec) la publicara oficialmente, revela una pérdida promedio de 13,1
cm por dia desde la ultima lectura del 31 de marzo de 2016, cuando bajé a 244,6
msnm, exactamente el punto mas bajo que habia llegado histéricamente desde el
pasado 10 de mayo de 2003, cuando se apagaron ocho turbinas de la sala de
maquinas Il.

Empresarios piden menos controles. A la primera consulta publica del proyecto de
Ley de Produccion Nacional aprobada asistieron los distintos gremios productivos: los
ganaderos (Fedenaga), agricultores (Fedeagro), empresarios (Fedecdmaras),
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industriales (Conindustria) y comerciantes (Consecomercio), donde respaldaron una
propuesta, liderada por Conindustria, que entregaron a los diputados. El documento
incluye ideas como el desmontaje del control de precios para que las empresas tengan
una rentabilidad que garantice la inversion.

Yano hay marcha atras. Los productores agricolas estan preocupados. El gremio de
ganaderos asegura que es imposible que no se agrave la crisis de abastecimiento en
rubros como hortalizas, carne, leche, maiz, arroz, cafia de azlcar y café. Carlos
Albornoz, presidente de la Fedenaga, advirti6 que “ya no hay manera de acabar con
el desabastecimiento en 2016” e incluso esta en riesgo el primer semestre de 2017.

De vuelta al proceso Kimberley. El pasado viernes 15 de abril culminé con éxito la
Misién de Revision del Sistema de Certificacion del Proceso Kimberley en Venezuela
tras su decisién de retomar la produccion diamantifera en el pais. Recordemos que
Venezuela esté fuera del proceso desde hace ocho afios, luego de que en 2008 saliera
por la carencia de estadisticas y una débil explotacion en las zonas diamantiferas,
ademas de acusaciones sobre produccion ilegal.

Jesse abuso. A juicio de José Aguilar, consultor internacional de energia eléctrica, el
ex ministro Jesse Chacon abusé del embalse del Guri cuando en el pais ocurria la
octava peor sequia desde 1950. Segun el experto, el turbinado (aprovechamiento)
promedio de 2014 fue de 4.668 metros cubicos por segundo, mientras que la
hidrologia estaba en 3.851. Agreg6 que el uso excesivo se hizo para ocultar que gran
parte de la energia termoeléctrica no esta disponible.

TIPS ECONOMIA INTERNACIONAL

La FED mantiene cautela. Las condiciones econdomicas en los EE. UU. son
"mayormente favorables" pero la Reserva Federal (FED) mantiene la cautela respecto
de subir los tipos de interés porque aun quedan amenazas, sefial6 el presidente de la
FED de Nueva York, William Dudley. Dudley afirmé que confia en que la inflacion se
acelerara hacia el objetivo de 2,0% en los proximos afios y que "las condiciones
econdmicas finalmente justifican el inicio de una normalizacion en la politica monetaria
de EE. UU.".

Sefiales mixtas. Las bolsas europeas caian a primera hora del lunes, con los valores
petroleros protagonizando los descensos, por el desplome del precio del petrdleo tras
una reunioén de exportadores en Doha que culmind sin acuerdo para congelar la
produccion. No obstante las bolsas cerraron el dia con subidas moderadas tras
arrancar la sesion con debilidad.
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G-20 preocupado. Los lideres del Grupo de las 20 principales economias del mundo
dijeron que estaban animados por la reciente recuperacion de los mercados
financieros, pero advirtieron que el crecimiento global era "modesto y dispar" y esta
amenazado por la debilidad de economias basadas en las materias primas. Asimismo
los jefes de los bancos centrales de las 20 economias industrializadas reiteraron su
promesa de abstenerse de devaluaciones competitivas de monedas, pero no
ofrecieron nuevas iniciativas para evitar que el crecimiento se estanque.

China se estaciona. La economia china crecié un 1,1% desestacionalizado en el
primer trimestre de 2016 con respecto al cuarto trimestre del afio pasado, su ritmo de
expansiéon mas bajo desde 2010, segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas.
La tasa de crecimiento trimestral mas lenta de la esperada (que era de 1,5%) llega en
medio de sefales de estabilizacion de la economia china, incluidas sorpresas positivas
del comercio, la inflacién, la produccion y el crédito.

CAF y los BRICS de la mano. El presidente ejecutivo de CAF-Banco de Desarrollo
de América Latina, Enrique Garcia, y el presidente del New Development Bank (NDB),
K. V. Kamath, se reunieron en Washington. El encuentro respondié al interés de CAF
y del NDB, brazo financiero del grupo de potencias emergentes BRICS, por
profundizar una alianza de paises en desarrollo que refleje la creciente influencia del
mundo emergente en el nuevo orden mundial, donde los paises BRICS estan llamados
a ocupar un papel preponderante.

Inversion en Colombia se duplica. La inversién extranjera neta en Colombia se
duplicé con creces en marzo, para ubicarse en US$1.931 millones frente a US$724
millones en igual mes del afio pasado, impulsada por la entrada de flujos a carteras
de deuda publica y de acciones, revelaron las cifras preliminares del Banco Central.
Se trata del primer aumento mensual de la inversion foranea neta en la cuarta
economia de América Latina desde agosto del afio pasado.

Argentina esta de vuelta. El pasado lunes 18 de abril, Argentina volvido a los
mercados financieros internacionales con una emisiéon de deuda de US$16.500
millones (la demanda lleg6 a US$70.000 millones) que la saca del aislamiento en que
cayo tras su incumplimiento de pago de 2001. En los bonos de corto plazo la tasa sera
de entre 6,3% Yy 6,9%, mientras que para los papeles de entre 10 y 30 afios se pagara
entre 75% y 8,0%. Con esos recursos, el Gobierno espera cubrir los
US$10.500 millones que debe abonar el viernes a holdouts.
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TIPS POLITICOS

A més de la mitad no le gusta. Segun la encuesta realizada por la firma Hercon
Consultores, el 83,0% de los venezolanos percibe como negativa la actual situaciéon
econdémica y solo el 13,1% la valora como positiva. Por otro lado, solo el 11,0% de los
encuestados tiene esperanza en que Nicolas Maduro resuelva la crisis econémica, el
83,0% no posee ninguna esperanzay el 5,8% no sabe 0 no contesta.

Motores inservibles. El 80,1% de los encuestados opina que la creacion de los 15
motores productivos no han mejorado la situacion econémica, mientras que el 15,5%
cree que si ha mejorado. Por otro lado, el 78,0% de los encuestados cree que Si
Maduro sale del poder (no explican la via) la situacibn econémica mejorard, solo el
16,3% se muestra en desacuerdo.

Y siguen con lo de la guerra. El 81,5% de los consultados sefala a Nicolas Maduro
como el principal responsable de la crisis del pais, el 12,2% dice que es culpa de la
"guerra econdmica activada por la oposicion" y el 6,2% de los consultados no sabe o
no contesta. Asimismo, el 80,1% considera que Nicolas Maduro no es el lider que
necesita Venezuela para superar la crisis, mientras que el 15,5% cree que si lo es.

Con respecto a la releccion. Solo el 20,7% de los consultados reelegiria al
Presidente Nicolas Maduro y el 73,2% votaria por el candidato de la oposicién (no se
especifica cual). En Ecoanalitica somos de la opinidon que ante la actual caida de
popularidad y la crisis econdmica, el Gobierno evitara a toda costa elecciones por lo
menos hasta 2017, por tanto vemos poco probable que se ejecute el referéndum en
2016.

Que se quede Maduro. Elias Jaua Milano, diputado de la Asamblea Nacional (AN)
por el Gran Polo Patriético (GPP), expres6 que lo mas conveniente para el pais y su
estabilidad es que el presidente de la Republica, Nicolas Maduro, culmine su periodo
constitucional para el cual fue elegido. Jaua inform6 que "la salida de la presidencia
de Maduro no es un tema de interés para la sociedad”, por otra parte, asevero que
"desconocer al chavismo como una fuerza politica es un error".

Asi no se superara la crisis. José Guerra, diputado de la AN, denunci6 que de los
20 dias habiles de este mes el sector publico solo laborard 10. El parlamentario
asegurdé que las recientes medidas anunciadas por el Gobierno para el ahorro
energeético, solo terminaran de acabar con el pais. "Abril tiene 20 dias habiles y segun
las medidas de Maduro solamente se trabajara diez dias. Asi se terminara de acabar
con el pais", sefialé Guerra.
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Dejen a Dilma quieta. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, asegur6 que la
derecha del continente americano intenta desconocer la soberania de la region
después de que se conociera la decision de la Camara Baja de Brasil contra su
homologa brasilefia, Dilma Rousseff. "La derecha del continente desconoce la
Soberania Popular ¢ qué pretenden? ¢ Desaparecernos? Alerta, alerta, que camina...",
indico el primer mandatario.

La culpa es de los gringos. El vicepresidente de la Republica, Aristobulo Istariz,
sefialé que “lo econdémico es lo prioritario en este momento, de la economia depende
la preservacion de la paz y la revolucion”. Asimismo, acuso que “la baja de los precios
petroleros tiene una direccionalidad politica", de la cual los EE. UU. estan detras.
Explicé que si bien Venezuela tiene "una economia monoproductora, rentista
petrolera”, los EE. UU. se dieron cuenta de que "bajandonos el ingreso de divisas nos
colocaban en una situacion dificil”.

Es una maniobra. Ante el proyecto de ley para cambiar la Ley del Tribunal Supremo
de Justicia (TSJ) propuesta por la mayoria opositora en la AN, el diputado por el
Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) Elias Jaua sefialé que es una maniobra
por parte de la oposicion tratar de cambiar el nUmero de integrantes de la Sala
Constitucional del TSJ, para asi poder obtener una mayoria que le garantice a la AN
la aprobacion de todas sus acciones legales.

No eres tu. La canciller de la Republica, Delcy Rodriguez, considera que la
Organizacion de los Estados Americanos (OEA) en manos de su secretario general,
Luis Almagro, es un “agente al servicio de los EE. UU. (...) Almagro es un enemigo de
Venezuela, un enemigo sin sentido, mas all4 de sus posiciones viscerales (...) no es
el rey de los paises y son los Estados soberanos que conforman la OEA quienes
tomaran las decisiones pertinentes”, sefialé Rodriguez.

TIPS LEGISLATIVOS

La FANB a las escuelas. A través de actividades culturales y escolares, la Fuerza
Armada Nacional Bolivariana (FANB) tratara de adoctrinar a los estudiantes en las
escuelas publicas. El Ministerio de la Defensa y el Comando Estratégico Operacional
de la FANB enviaron a toda la estructura militar el instructivo N.°© Ceofanb 001-16, en
el que se les ordena realizar la campafa motivacional en las escuelas. Desde el 5 de
marzo de 2014, junto a Simon Bolivar, Hugo Chavez forma parte de los simbolos de
la FANB.
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