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Un pais de soberanos y verdes

En Ecoanalitica tomamos la iniciativa de estudiar el proceso de dolarizacion desde
mediados de 2019. El objetivo es observar los patrones de consumo de los venezolanos
y los métodos de pago empleados ya que, desde que empez6 la hiperinflacion en 2017,
la economia local ha estado inmersa en un mayor volumen de transacciones en
moneda extranjera entre privados. Para la primera encuesta de dolarizacién, se
encontré que 40% de las transacciones analizadas en el estudio fueron en divisas. La
dolarizacion transaccional ha crecido hasta un punto en el cual pareciera haberse
convertido en uno de los medios de pago permanentes en el pais.

Proporcién de transacciones locales en moneda extranjera
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Segun nuestro ultimo estudio, la dolarizacion ascendié a 67,1% de un total de 21.612
transacciones en 360 establecimientos de las 10 ciudades de la muestra. La totalidad
de estos resultados se mostro en nuestro Informe de Coyuntura Cambiaria: Estudio
dolarizacion transaccional en Venezuela: marzo 2021%. La dolarizacion en marzo
aumento 2,8 puntos porcentuales (pp), con respecto a febrero del afio pasado, y 28,1 pp
en comparacion con nuestra primera encuesta en junio de 2019.

A pesar de que la dolarizacién ha desacelerado su crecimiento? con la llegada de la
pandemia de COVID-19, creemos que este fendmeno permanecera en Venezuela, aun
con las limitaciones que pueda tener al no ser una dolarizacion de jure en el pais. En
este sentido, resulta relevante sefialar las implicaciones que ello pueda traer, asi como
sus retos y oportunidades. El presente informe compila un resumen de este fenémeno
en Venezuela en la actualidad, sus implicaciones y algunas oportunidades y
recomendaciones para el empresariado nacional.

Mas comun de lo que parece

La dolarizacién es una caracteristica comun en los paises en vias de desarrollo o en
proceso de apertura dentro del entorno financiero globalizado. Especialmente en los
casos de América Latina, la dolarizacién suele darse como respuesta a la inestabilidad
econdémica y a entornos de alta inflacién. Los agentes buscan diversificar sus activos
para preservar su valor, lo que afecta los patrones de uso del dinero tanto de las
personas como de las instituciones financieras. En el caso venezolano, este proceso
se estd materializando de forma parcial, es decir, los contratos, los precios o las
transacciones se denominan y ejecutan en divisas, pero sigue existiendo la moneda
nacional de curso legal. Esta parcialidad puede manifestarse de diferentes formas:

1 Disponible en nuestra pagina web.

2 Esto puede deberse a operaciones en bolivares de parte del sector publico, a restricciones
institucionales para realizar operaciones en divisas dentro del sistema financiero e, incluso, a la
restriccién de movilidad fisica por la cuarentena debido a la pandemia de COVID-19.
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Manifestaciones de la Dolarizacion

Dolarizacion real

Dolarizacion transaccional

Dolarizacion financiera
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Uso de las divisas como
reserva de valor.

Su extension dentro del
sistema financiero
dependen de las
limitaciones legales para
operar con instrumentos de
moneda extranjera dentro

operaciones se sigan signo monetario. del pais.

haciendo en VES. * Ejemplo: pagar en los * Ejemplo: ahorros y
locales con dolares en contratos financieros
vez de usar bolivares. se denominan en USD.

Fuentes: Werner & Santos y Ecoanalitica.

Estas clasificaciones no son mutuamente excluyentes y pueden ocurrir
simultdneamente o de forma secuencial, dependiendo de la preferencia de los
ciudadanos y de la disponibilidad de divisas y de moneda local. A diferencia de la
dolarizacion de jure o completa, la parcial llevard a un entorno bimonetario donde
interactian varias monedas al mismo tiempo, lo que tiene implicaciones importantes
para la ejecucion de la politica monetaria y financiera.

En Venezuela, nos encontramos en un hibrido de manifestaciones en un entorno
semioficial, donde se permite operar en divisas, pero se sigue transando en bolivares y
con restricciones que impiden la materializacion de una dolarizacién total. La practica
desaparicion del bolivar en efectivo, el deterioro de los métodos de pago (como los
puntos de venta) y la poca disponibilidad de liquidez en moneda local en pleno entorno
hiperinflacionario llevaron a los venezolanos a recurrir al délar como medio de pago y
no solo como reserva de valor.

Igualmente, los salarios y precios de los establecimientos son expresados en divisas.
Esto, por un lado, podria facilitar la logistica de actualizacién de precios —a diferencia
de si se expresase en bolivares—, pero puede tener efectos perjudiciales en cuanto a
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las expectativas de los consumidores, quienes reaccionan mas sensiblemente a los
cambios de precios en divisas. Por Gltimo, a pesar de que 55,0%?3 del total de depdsitos
de la banca son cuentas en ddlares, las restricciones gubernamentales frenan el
desenvolvimiento total de una dolarizacion financiera.

“No tenemos cambio”

Los resultados de la ultima encuesta sobre la dolarizacion muestran que el efectivo es
el método de pago predominante en divisas. Mas de la mitad (56,5%) de las
transacciones en divisa se ejecutan en efectivo, y tal popularizacion obedece, en parte,
a la dolarizacion de las remuneraciones laborales y, ademas, a la recepcion de
remesas?, lo cual ha aliviado el bolsillo de muchos venezolanos.

No obstante, este 56,6% de las transacciones en divisa en efectivo representa una
disminucién con respecto a los resultados antes de la pandemia (81,0% de uso de
efectivo). Esto se debe, en parte, al aumento del uso de pagos electronicos como Zelle
y a las limitaciones que impone el receptor del dinero por el estado del billete o a la
poca disponibilidad de billetes de baja denominacion para dar el cambio.

Al haber una disponibilidad reducida de este tipo de efectivo, ha surgido el redondeo de
los montos, lo que tiene un efecto inflacionario, ya que los precios tienden a ajustarse
hacia arriba para expresarse en términos enteros, ya que no le podria devolver al
comprador los centavos de doélar que hubiese pagado de mas®. Incluso, este problema
permanece aun cuando la falta de billetes de USD 1 o USD 5 (u otros de baja
denominacién) no permite que el local entregue el vuelto®, donde el cliente se ve forzado
a reducir o aumentar su compra para eliminar la diferencia.

3 Desde enero del 2020 hasta marzo del 2021.

4 El ingreso por remesas en Venezuela ha aumentado desde 2017 y ha llegado a USD 3,5 millones en
2019. Este monto luego disminuy6 debido a la pandemia.

5 Palma, P. (2021). La dolarizacién transaccional de la economia venezolana.

6 También existe la posibilidad de entregar el vuelto en bolivares por transferencia, lo cual no siempre es
aceptado por el cliente.
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Medios de pago en divisas (%)
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Datos recopilados entre el 15y 19 de marzo de 2021.
Fuente: Ecoanalitica.

Aunque los servicios electronicos surgen como una solucién a este problema, también
presentan otras limitaciones: tanto el comprador como el vendedor deben estar
bancarizados en las instituciones que permiten estos mecanismos y existe un riesgo
implicito en el uso de este método de pago debido a las sanciones estadounidenses.
En caso de que se flexibilizaran las sanciones, no seria de extrafiar que aumentara este
tipo de operaciones, pese a que todavia no toda la poblacién tiene acceso a una cuenta
en el exterior.

¢,Camino ala dolarizacién financiera?

Si consultamos la literatura sobre la dolarizacién financiera, como se ha hecho en
informes previos de Ecoanalitica’, notamos que no se ha llegado a un consenso

7 Informe de Coyuntura Cambiaria nim. 1: El cuero seco cambiario.
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definitivo sobre sus efectos en el mercado cambiario. Por un lado®, sefialan que el
mayor uso de divisas en el sector financiero acelera la depreciacion del tipo de cambio
y cataliza su volatilidad, ya que aumenta la demanda de divisas y esto, a su vez,
presiona el precio de la moneda extranjera al alza, mientras que por otro lado®,
argumentan que un mayor nivel de dolarizacion podria reducir la volatilidad del tipo de
cambio.

Porcentaje de depdsitos en USD en la banca venezolana
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Fuentes: SUDEBAN y Ecoanalitica.

En el caso de Venezuela, la variabilidad del tipo de cambio también se veria afectada
por una mayor inflacion debido a la demanda de divisas, la cual podria llegar a
estabilizarse cuando la liquidez de divisas del mercado pudiese satisfacerla. Si
consideramos lo anterior, podemos prever gue medidas que incentiven la sustituciéon
de monedas en Venezuela podrian llevar a una mayor volatilidad en el mediano plazo.
Incluso, mientras que el Ejecutivo no establezca un plan claro, ya sea dolarizar o

8 McKinnon (1937 y 1968), Honohan (2007) y Lay et al (2012).
9 Giovanni y Turtleboom (1992).
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desdolarizar la economia, perturbaciones al alza y un alto grado de volatilidad estaran
presentes en el mercado cambiario venezolano.

Permanencia del esquema bimonetario

Las economias con esquemas bimonetarios se ven afectadas por la frecuencia de uso
de la moneda extranjera a la par de la moneda local, por el grado de descentralizacion
al cual las instituciones financieras pueden facilitar o intermediar en operaciones
realizadas con instrumentos denominados en divisas y por la amplitud permitida para
que se ofrezcan estos instrumentos; por lo tanto, un elemento esencial en una
economia parcialmente dolarizada es la existencia de esquemas de compensacion que
permitan la movilidad de las monedas que coexisten en el mercado?°.

En la mayoria de los casos, estos mecanismos son llevados a cabo por entes privados
(como bancos extranjeros) o privados informales. Esto significa que es usual que no
haya mecanismos oficiales para el intercambio de divisas, como ocurre en Venezuela.
Como resultado, las transacciones locales en moneda extranjera quedan expuestas a
fricciones ocasionadas por las altas tarifas que deben pagar por los servicios de
compensacion no locales. Al no crearse estos mecanismos oficiales, tampoco se
establecen lineamientos especificos para los bancos comerciales sobre cémo operar
en divisas.

Esta misma falta de lineamientos para operar en divisas motiva a los usuarios a adquirir
servicios de pago independientes y ajenos a la jurisdiccién venezolana. Ello abre un
espacio a emprendimientos que ofrezcan plataformas para realizar transacciones en
divisas en los casos donde los venezolanos no puedan usar las plataformas
internacionales por el riesgo a estar expuestos a sanciones.

Algunas recomendaciones...

En el corto plazo, la dolarizacion dependera del desarrollo de la pandemia de COVID-19
y de las medidas preventivas correspondientes. Menores restricciones de movilidad
podrian significar un incremento de las transacciones realizadas en divisas. Por ello,
vale la pena tomar en cuenta algunos aspectos para seguir operando en Venezuela:

10 Al revisar algunos casos internacionales, notamos que la mayoria de estos esquemas son iniciados
por entes privados, generalmente bancos en el exterior o, incluso, por mecanismos privados informales.
De los paises en vias de desarrollo, solo en Peru, Libano y Uruguay el ente regulador financiero del pais
inicié estos esquemas.

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion ylo distribucion total o parcial del contenido de este
informe. De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembaolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
(+58 212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

www.ecoanalitica.com




INFORME SEMANAL / Ecoanalitica

Ano 17. Numero 14. Semana |
Mayo 2021

o Adaptacion a la dolarizacién transaccional (que ya los negocios lo han
hecho), pero no solo con el dolar, sino con otras divisas también. El uso del peso
colombiano, por ejemplo, estd muy extendido!! en la regiéon andina.

o No descuidar los medios de pago de la moneda local, pues todavia gran
parte de las transacciones son realizadas en bolivares (37,6%). Existe un
porcentaje de venezolanos que no tiene acceso constante o generalizado a otras
monedas.

o Comprension de lainflacién y devaluacion para saber qué indicador es mejor
en la toma de decisiones empresariales. Son conceptos separados, pero se
relacionan entre si y pueden tener efectos diferentes en el negocio.

o Establecer una estrategia de evaluacion de costos y fijacién de precios
entendiendo la brecha entre la variacion de precios y del tipo de cambio.

o Poseer alternativas creativas de métodos de pago, especialmente en el caso
de divisas en efectivo. El objetivo es facilitarles la vida a los clientes. Aqui existen
oportunidades de negocio para empresas en el sector tecnolégico que podrian
ofrecer soluciones.

o Mejorar la calidad del servicio y atencion al cliente. Para el consumidor es
importante la experiencia al comprar, lo cual puede estar directamente relacionado
con el momento de pagar el producto o servicio.

o Poseer, y conocer, los indicadores de gestion de la empresa y demas
indicadores del entorno.

A mediano y largo plazos, el entorno se vera afectado por las decisiones que pueda
tomar el Ejecutivo sobre dolarizar o desdolarizar; sin embargo, creemos que el entorno
multimoneda permanecera. De hecho, puede ser que la dolarizacion transaccional dé
paso a la financiera y, aunque no sera plena, porque no se querra perder el rol del BCV
como ente regulador bancario, esta conducird a opciones que podrian solventar
algunas dificultades presentes actualmente. En cualquier escenario, desde
Ecoanalitica seguiremos estudiando la economia venezolana con el objetivo de brindar
informacion actualizada y veraz para seguir acompafnando las buenas decisiones.

Corina Fung

11 El uso del peso es de 5,8% con una proporcion mayor en la region andina.
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econdmicos Semanales

Var. semanal

om )1
| Semana Mayo %) Depre/Apre (%)
Mesas de dinero
2 2.831.631,7 5,0 47
(VES/USD)
IV Semana Abril Var.semanal Var.anual (pp)
(Pp)
Tasade interés activa 508 00 201

(%)

Var.semanal

| Semana Mayo Var. anual (pp)

(pp)
Tasade interés
overnight (%) 165,7 -213,9 63,0
. Var. semanal Var. anual
V Semana Abril %) @)
Reservas
internacionales 6.249,0 0,2 2,1
(MM USD)
. Var. semanal Var. anual
IV Semana Abril %) %)
Liquidez monetaria
1.181.683.421,000 6,2 1.372,5

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
IV Semana Abril %) %)
WTI 62,2 0,4 257,6
Brent 65,3 1,0 246,3

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
V Semana Julio %) %)
Promedio semanal 22,4 0,0 -61,9
Promedio anual 28,8 -0,7 -51,7

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.

1 Depreciacion (+)/Apreciacion (-)

2 TC promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “MILLONARIO SIN PODER”
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica.

En Gaceta Oficial Extraordinaria nim. 6.622, de fecha 1° de mayo de 2021, fue
publicado el Decreto nim. 4.602 de la Presidencia de la Republica que establece el
nuevo salario minimo base en VES 7 millones y el beneficio de cesta ticket en
VES 3 millones, por lo que el total del salario minimo integral es VES 10 millones,
equivalentes a USD 3,5, segun la tasa oficial de la misma fecha. Esto equivale a
USD 0,1 diarios 0 a 1,1% de la cesta alimentaria de marzo publicada por el Centro de
Documentacion y Analisis de los Trabajadores adscrito a la Federacién Venezolana de
Maestros (Cendas-FVM), valorada en USD 322,6.

Este seria el aumento numero 55 desde 1998 y el nimero 33 de la administracion de
Nicolas Maduro. Desde mayo de 2013, el salario minimo integral ha perdido 97,5% de

su valor nominal en délares y, pese a reiterados aumentos, no ha podido superar los
USD 20 desde julio de 2017.
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Aunqgue el salario minimo en Venezuela no es representativo de los ingresos promedios
de los trabajadores del sector privado o del sector publico, destaca como el mas bajo
en toda América Latina y el Caribe. El salario minimo venezolano esta muy por debajo
de los USD 87,52 de Cuba, del promedio de USD 185,1 de Nicaragua, de los USD
204,4%3 de Brasil y de los USD 311,1 de Argentina.

12 Seglin Coinbase al 3 de mayo.
13 Seglin el Banco Central de Brasil al 3 de mayo.
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TIPS ECONOMICOS

COVID-19 en Venezuela. Segun cifras gubernamentales al 6 de mayo, el pais acumula
202.578 casos positivos de coronavirus y 2.228 fallecidos.

“Aumento” del salario minimo... El mandatario Nicolas Maduro decretd el aumento
del salario minimo el pasado 1° de mayo a VES 7 millones, lo que representa un
aumento de 288,9% con respecto al monto anterior (VES 1,8 millones). Segun la tasa
de cambio del BCV al 4 de mayo, el salario minimo actualizado equivaldria a USD 2,5
al tipo de cambio oficial.

...y del bono de alimentacion (l). El Ejecutivo también aumenté el monto de los bonos
de alimentacién a VES 3 millones. A partir de estos cambios, el trabajador que es
beneficiario de dichos bonos ahora tiene un ingreso minimo integral mensual de
aproximadamente VES 10 millones, o USD 3,58 al tipo de cambio oficial del 4 de mayo.

...y del bono de alimentacion (ll). Para fines de contextualizacién, el Centro de
Documentacion y Analisis para los Trabajadores (CENDA) reportd que la canasta
basica de alimentos mensual para una familia de cinco personas tuvo un precio
promedio de USD 322.

La cesta Petare. Para la ultima semana de abril, el economista y diputado Angel
Alvarado report6 que el valor total de la cesta Petare fue VES 48,8 millones o USD 24,8,
segun el tipo de cambio oficial del viernes 31 de abril.

La banca y las divisas (I). De acuerdo con lo reportado por la consultora Aristimufio
Herrera & Asociados, para el primer trimestre del afio en curso los diez principales
bancos en Venezuela captaron 97,18% de los depdsitos realizados en divisas.

La bancay las divisas (ll). Para el Ultimo mes del primer trimestre, la consultora afirma
qgue el sistema bancario local concentr6 VES 1.704.063.802.126, lo cual equivaldria a
USD 865.857,8 segun el tipo de cambio oficial al cierre de marzo. De esta cantidad, el
Banco de Venezuela mantuvo 58,9% del total, seguido por el Banco Nacional de Crédito
(BNC) con 11,4% y el Banco Mercantil con 7,7%.

indice de miseria. En la reciente actualizacion del indice de miseria realizada por la
publicaciéon estadounidense The National Review, Venezuela obtuvo el primer lugar
entre 156 paises para 2020 con un puntaje de 3.827,6. Estos resultados son el reflejo
de un calculo que contempla el desempleo, la inflacion, la tasa de préstamos bancarios
y el crecimiento del producto interno bruto (PIB).
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Contundentes declaraciones (l). Humberto Prado, el Comisionado para los Derechos
Humanos y Atencion a las Victimas designado por Juan Guaidoé, describio en el Informe
Anual de 2020 entregado a la Organizacion de Estados Americanos (OEA) que “al
menos 79,3% de la poblacién no tiene poder adquisitivo para cubrir la canasta basica”.

Contundentes declaraciones (llI). Asimismo, reportd que el 96% de los hogares
venezolanos esta “en situacion de pobrezay el 79% en pobreza extrema,” mientras que
el 27% de los ciudadanos “se encuentra en estado de mendicidad”.

Prestaciones en petros. El pasado 2 de mayo, el mandatario Nicolas Maduro afirmo
que las prestaciones sociales de los trabajadores seran calculadas en referencia al
valor del petro. Maduro comentdé que se implementara esta medida en aras de
salvaguardar el “ingreso y el nivel de ahorro” de los destinatarios.

Tipo de cambio paralelo. Para la uUltima semana de abril, el tipo de cambio paralelo
fue de VES 2.784.899,43 y el tipo de cambio oficial segun el Banco Central de
Venezuela (BCV) fue de VES 2.695.681,4 en promedio. En cuanto al promedio
mensual, este fue de aproximadamente VES 2.492.244,8, mientras que el tipo de
cambio oficial se promedi6 en VES 2.360.114,8.

Mesas de dinero. Para la primera semana de mayo, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue de VES 2.831.631,7/USD, lo que representa una depreciacion de 4,7% con
respecto a la semana anterior.

¢Liquidos? La liquidez fue de VES 1.181 millones para la semana del 28 de abril, una
variacion de 6,2% en términos nominales en relacién con la semana previa y de
1.372,5% con respecto al afio pasado.

TIPS PETROLEROS

Soluciones al cambio climatico (I). Las empresas petroleras ExxonMobil y Chevron,
gue siguen estando entre los mayores productores de petrdleo y gas del mundo,
confirmaron el pasado 30 de abril su compromiso de construir proyectos a gran escala
para hacer frente al cambio climatico, empezando por la captura de carbono.

Un derrame opaco (I). El reciente derrame del cargamento de A Symphony, un navio
griego que transportaba petréleo cargado en Malasia con destino a China, puso en
evidencia que se trataba de uno de los tanqueros que estaba movilizando Merey
venezolano, crudo que estd bajo severas restricciones de comercializacion a nivel
internacional.
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Un derrame opaco (ll). De acuerdo con Argus Media, la firma duefia de la
embarcacién, NGM, aseguré que su politica en contra del transporte de crudo
venezolano se mantenia vigente y pronuncié estar en desconocimiento de los origenes
del cargamento.

Un derrame opaco (Il). La consultora energética también se refiri6 a este evento como
uno de los negocios opacos y rutinarios que sostiene China con intermediarios en Asia
para importar Merey evadiendo las sanciones estadounidenses impuestas a Venezuela
desde 2019.

Sanciones petroleras. Tres embarcaciones de bandera cubana, que estan sujetas a
sanciones de Estados Unidos por transportar petréleo venezolano a la isla, tuvieron que
ser atendidos en el Puerto de Veracruz, en la costa mexicana del Golfo. Estos trabajos
de mantenimiento pueden representar una violacion de las sanciones impuestas a
Venezuela, segun abogados especializados en el tema.

Expectativas (I). La Agencia Nacional de Petroleo de Brasil (ANP) espera que la
exploracion de pozos perforados en la costa se cuadruplique en 2021 y llegue a
19 pozos a medida que las compafias petroleras aumenten su actividad y la pandemia
por COVID-19 disminuya.

Expectativas (Il). La ANP espera que se perforen 45 pozos en 2021 y 19 de ellos en
alta mar. Esto supondria un aumento respecto al total de 16 pozos de 2020, de los
cuales solo 5 fueron aguas afuera. Estas perforaciones y estudios sismicos representan
una inversion de USD 1,2 MMM en 2021, de los cuales USD 593 MM se destinaran a
trabajos en alta mar.

Los planes de Pdvsa (). Segun fuentes relacionadas con Pdvsay uno de sus recientes
documentos oficiales, la petrolera nacional tiene planeado retomar el uso de dos de los
cuatro mejoradores de crudo a su disposicion en el pais con la esperanza de que esto
contribuya a incrementar la produccion de crudo extrapesado de la Faja Petrolifera del
Orinoco.

Los planes de Pdvsa (llI). Pdvsa comenzd a gestionar operaciones con Total SE,
Equinor y un conglomerado de petroleras rusas para reformar sus instalaciones en
Petrocedefio y Petromonagas de manera que los mejoradores puedan estar operativos
nuevamente, segun lo reportado por Reuters.

Los inventarios de Pdvsa (I). La escasez de diluyentes también ha afectado la
produccion de crudos exportables a Pdvsa. El total de los inventarios fue 5,27 millones
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de barriles la Ultima semana de abril, en comparacion con los 9,6 millones de barriles
en enero de este afio.

Los inventarios de Pdvsa (I). En cuanto al inventario de nafta pesaday de los crudos
Mesa 30 y Santa Barbara, que se utilizan para diluir el petréleo extrapesado de la Faja
del Orinoco, estos rondaron el millon de barriles en abril, en comparacion con los
2,3 millones de enero.

Promesas de la OPEP. La OPEP y sus aliados afirmaron que la recuperacion de la
demanda ha propiciado las condiciones para aumentar la produccién. Esta afirmacion
da un respiro a los compradores asiaticos de petréleo, ya que esperan que esa medida
garantice un suministro adecuado y evite un pronunciado aumento de precios cuando
algunas economias se enfrentan a una nueva ola de COVID-19.

Sin beneficios. La recuperacion de los precios del mercado petrolero mundial, entre
2021y 2022, no necesariamente contribuira a la recuperacion de la produccion y de los
ingresos de Venezuela. Asi lo manifesté el economista Rafael Quiroz, quien alberga
dudas sobre la capacidad de Venezuela de aumentar su produccion petrolera por
encima de 600 kb/d.

TIPS SECTORIALES

El precio de trasladarse. El pasaje en el Metro de Caracas y en los sistemas de
Metrobus y BusCaracas tendra un costo de VES 50.000 a partir del 3 de mayo. En el
caso del subterraneo, las tarjetas de viajes tendran recarga maxima de VES 1.000.000
(20 viajes) y el precio por adquirir la tarjeta precargada con 20 viajes sera de
VES 2.500.000.

75% de inseguridad alimentaria (l). El vicepresidente de la Confederacion de
Asociaciones de Productores Agropecuarios de Venezuela (Fedeagro), Celso Fantinel,
informé que el sector no abastece ni siquiera al 25% de la poblacién a causa de la caida
de la produccién nacional, con lo que ratifica que el principal obstaculo del gremio es el
abastecimiento de combustible.

75% de inseguridad alimentaria (ll). Fantinel sefial6é que los resultados de un sondeo
realizado por Fedeagro en la penultima semana de abril revelaron que, de acuerdo con
el inventario que presentan, no estan sembrando ni siquiera el 10% “de una superficie
mermada”.
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Distintas fuentes... El presidente de la Asociacion de Avicultores del estado Tachira
(Avitach), Rafael Moreno, informé que, al menos, 138 granjas se encuentran
inoperativas por la falta de recursos necesarios para mantener activo el sector, por lo
gue han optado por comercializar pollos desde Colombia.

... Mismo resultado. Una encuesta del Observatorio Venezolanos de Seguridad
Alimentaria y Nutricion revela que la renta percibida por el 69,1% de los venezolanos
solo alcanza para el consumo minimo de alimentos y, por ende, estos deben sacrificar
otras necesidades basicas como la salud y la educacion.

Y no va para mejor. La Sociedad Venezolana de Ingenieros Agronomos y Afines
(SVIAA) sefial6 que, a pocos dias del inicio del ciclo de siembra invierno 2021, se estan
ofreciendo insumos falsificados para ingresar al mercado local sin pasar por los canales
regulares, lo cual representa otro riesgo para las cosechas y los recursos de los
agricultores.

Sincerandose. Omar Prieto, gobernador del estado Zulia, informé que la region tiene
un déficit de 900 transformadores y, por ende, multiples comunidades se quedan sin
servicio eléctrico. Afiadié que la gobernacion esta en proceso de traer transformadores
desde el exterior.

Los afectados son mayoria. Segun el estudio “Habitos de Compra y Consumo Q1” de
ARS, agencia de comunicaciones integradas, el 44% de las personas que aun Protege
Su Estilo De Vida (PEV) mantiene su manera de vivir igual a la que tenia antes de la
agudizacion de la situacién econdémica del pais por la pandemia de COVID-19.

Otro sector inconforme (I). El presidente de la Federacion Nacional de Empleados
Publicos (Fedeunep), Antonio Suarez, manifestd el 1 de mayo que los trabajadores del
sector, que totalizan aproximadamente tres millones de ciudadanos, cuentan con una
poliza de hospitalizacion, cirugia y maternidad (HCM) que no logra cubrir los gastos
minimos de salud al valer lo mismo que “un pan campesino”.

Otro sector inconforme (Il). Sobre el HCM, Suéarez afadi6 que “se ha venido
deteriorando progresivamente, desde 2012 empezé a fallar”. Por ello, exigid la
vacunacion de todos los empleados publicos y afirmé que los Unicos que han podido
ser inoculados “son los de altisimo nivel”.

Trabajando por los ciudadanos. La alcaldia de El Hatillo anuncié que se construira
un terminal de pasajeros sobre un area de 1550 metros cuadrados en la via céntrica
gue conecta con Los Naranjos y Alto Hatillo, con el fin de optimizar la movilidad de los
usuarios en el municipio.
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Donativo salvavidas. A través del Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia
(Unicef), el Gobierno de Jap6n anuncié que donard equipos necesarios para el proceso
de inmunizacién contra el COVID-19 en Latinoamérica, el Caribe y Africa, valorados en
USD 39 millones. Los receptores en Latinoamérica y el Caribe son Venezuela,
Guatemala, Haiti, Jamaica, Nicaragua y Paraguay.

Presion arancelaria. El expresidente de Conindustria, Juan Pablo Olalquiaga, explico
que, debido a la ausencia de una nueva gaceta para prorrogar la exoneracion de los
tributos sobre los bienes importados, puede preverse que se imputen tasas hasta el
30% en aranceles segun lo estipulado en la ley aduanal actual. La exoneracion de estos
se vencio6 el 30 de abril.

Peligran las exportaciones (l). Las fallas en el suministro de gasoil, el esquema de
flexibilizacién impuesto por el Ejecutivo y la deficiente vacunacion masiva contra el
Coronavirus fueron los factores que detonaron la disminucién de las exportaciones del
pais, segun el presidente de la Asociacion de Exportadores (AVEX), Ramon Goyo.

Peligran las exportaciones (Il). De acuerdo con las estimaciones de Goyo, las
exportaciones de Venezuela representan el 3% del producto interno bruto (PIB).
Asimismo, el economista Edgar Urbaez sefialé la semana pasada que las empresas
estan laborando al 30% de su capacidad total.

TIPS INTERNACIONALES

COVID-19 en el mundo. Al 6 de mayo, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
indicé que el nUmero de casos de COVID-19 llegd a 155.200.532 y el de fallecidos fue
3.241.798 para la misma fecha. Para el 5 de mayo, se han administrado 1.22 mil
millones de dosis de vacunas contra dicha enfermedad a escala mundial.

Ddlar digital (I). La organizacion sin fines de lucro Digital Dollar Project anuncié que
lanzara cinco programas pilotos en los préximos doce meses para probar el uso
potencial de una moneda digital en el sistema monetario estadounidense.

Dolar digital (Il). Mientras tanto, la Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed, por
sus siglas en inglés) esta trabajando junto a universidades nacionales para crear una
tecnologia que sirva de plataforma para un délar digital hipotético; sin embargo, Jerome
Powell, director de la Fed, expresé la semana pasada que es mucho mas importante
acertar en el desarrollo del délar digital que hacerlo rapido.
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Segunda recesion europea (I). El producto interno bruto de la eurozona se contrajo
0,6% en el primer trimestre de 2021, luego de caer 0,7% en el cuarto trimestre de 2020,
lo que supone la segunda recesion desde que comenzé la pandemia, ya que se han
registrado dos contracciones trimestrales consecutivas.

Segunda recesion europea (Il). Especificamente, Alemania, Italia y Espafa
registraron un descenso en su actividad econdémica durante los tres primeros meses
del afio. La caida mas pronunciada fue en Portugal, que se ha enfrentado a una oleada
de nuevos casos de COVID-19 y ha tenido que implementar un segundo confinamiento.

Con la producciéon por los cielos (I). EI Manufacturing Purchasing Managers’ Index
para Europa (PMI) de la agencia IHS Markit, que mide la produccién manufacturera
europea, se elevd a 62,9 puntos para abril, por debajo de los 63,3 puntos esperados,
luego de ubicarse en 62,5 puntos en marzo. Esta cifra rompe al récord del puntaje mas
elevado desde que el indice comenzo6 a funcionar en 1997.

Con la produccién por los cielos (ll). En detalle, el crecimiento del sector
manufacturero francés se contrajo levemente después de alcanzar su maximo punto en
marzo, pero la actividad de las fabricas italianas crecio al ritmo mas rapido registrado.
Por su parte, las fabricas alemanas han funcionado a la perfeccion durante la pandemia,
casi sin que les afecten los cierres, y la actividad se aceleré en la mayor economia
europea a principios de este afio gracias a la fuerte demanda de Estados Unidos y
China.

Brasil enfrenta las consecuencias (I). EI PMI brasilero se ubic6é en 52,3 puntos en
abril luego de ubicarse en 52,8 en marzo, el nivel mas bajo desde junio. Ademas, el
desempleo aumentd y los precios al consumidor se elevaron. Este es un resultado
directo de una importante segunda ola de contagios de COVID-19.

Brasil enfrenta las consecuencias (ll). El indice de empleo de IHS Markit volvié a
subir por encima del umbral de 50,0 y lleg6 a 51,8 en abril, después de haber estado
en 48,5 en marzo. Por su parte, el aumento del indice de precios al consumidor en
Brasil supera el 6% interanual, muy por encima del objetivo del Banco Central del 3,75%
para finales de afio. Se espera que el Banco Central suba los tipos de interés la préxima
semana en 75 puntos basicos por segunda vez desde comienzos de la pandemia.

Reactivando el turismo (). La Comision Europea planea suavizar las restricciones
sobre los viajes no esenciales desde el extranjero. De acuerdo con declaraciones
oficiales, la regla de decisién pasara a ser que cualquier persona que haya recibido la
ultima dosis de una vacuna aprobada por la UE al menos dos semanas antes podra
viajar.
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Reactivando el turismo (Il). Actualmente, la Union Europea solo permite viajes no
esenciales a siete paises de la union desde el extranjero. Ademas, la propuesta
contendra una clausula especial que permitirA a los Estados miembros limitar
rapidamente los viajes en respuesta a nuevas variantes o al deterioro de la situacion
sanitaria en paises no pertenecientes a la UE.

TIPS POLITICOS

Nuevo Ministro... El presidente Nicolas Maduro nombré a Eduardo Pifiate como nuevo
ministro de Educacion y vicepresidente del Socialismo Social y Territorial este domingo
2 de mayo. Pifate fue ministro para el Proceso Social del Trabajo y sustituira a
Aristébulo Isturiz en la cartera de Educacion, quien fallecié el pasado 27 de abril.

... Sancionado. El nuevo Ministro de Educaciéon fue sancionado por el Gobierno de
Canada en 2019, al ser sefalado como “responsable del socavamiento de las
instituciones democraticas en Venezuela”.

Después de 4 afos (l). Este 1 de mayo, Tarek William Saab informé que los asesinatos
de Fernando Alban, Juan Pablo Pernalete y Acosta Arévalo fueron a manos de
funcionarios del Estado. Delsa Solérzano explicé que, si se trata de una violacién de
derechos humanos por un funcionario de forma aislada, la Corte Penal Internacional
(CPI) no actua porque corresponde al Estado investigar.

Después de 4 afios (ll). Solérzano recalcé que, en los crimenes de lesa humanidad
sobre los que la CPI abrié un expediente, existe una cadena de mando que ordend los
asesinatos y se establece un patrén de ataque sisteméatico sobre una poblacién. Por
esto, afirmo6 que la corte debe abrir el juicio sobre los responsables tanto materiales
como intelectuales que ordenaron las ejecuciones.

Distintas protestas... Partidarios del oficialismo y opositores salieron a las calles este
1 de mayo, Dia del Trabajador, a pesar de los riesgos asociados a la pandemia de
COVID-19. EI chavismo exigio el “cese del bloqueo econdmico” que aseguran es
promovido por EE. UU. contra el Gobierno de Nicolas Maduro.

... Sin importar la salud. Por otro lado, Guaidé acompafio la movilizacion en el estado
Lara que condend los “salarios de hambre” que reciben los trabajadores venezolanos y
exigid la entrada de las vacunas contra el COVID-19 mediante el mecanismo COVAX.
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Firme posicion (I). Juan Guaido agradecio, el pasado viernes 30 de abril, al presidente
de EE. UU., Joe Biden, por su solidaridad con los venezolanos al conceder un Estatuto
de Proteccion Temporal a aproximadamente 320.000 venezolanos que emigraron de
Venezuela y se encuentran en EE. UU.

Firme posicion (I1). Guaidé también solicitd a Biden que “no pare hasta someter a la
justicia a los saqueadores del pais y los violadores de los derechos humanos”. En sus
palabras de agradecimiento menciond que ha recibido el apoyo tanto de Democratas
como de Republicanos en la lucha por “devolver a los venezolanos la democracia y la
libertad”.

Contundentes declaraciones. El presidente de El Salvador, Nayib Bukele, expresé
este domingo 2 de mayo duras criticas contra representantes de la oposicidén
venezolana y afirm6 que apoyarlos es igual que respaldar al Gobierno de Nicolas
Maduro.

Buenas noticias. Juan Francisco Espinosa, director general de Migracion de Colombia,
informo6 que los pasaportes venezolanos tendran una vigencia de 10 afios a partir de
su vencimiento. Esta medida va de la mano con el Estatuto de Proteccion para
venezolanos porque “solventa un problema para los venezolanos que son victimas de
violacién del derecho de identidad por Nicolas Maduro”.

Prohibido olvidar. Antonio Ledezma, exalcalde Metropolitano de Caracas, acusé a
Maduro de la “masacre” ocurrida en Apure, donde no se sabe con exactitud cuantos
militares han muerto porque no hay informacion oficial al respecto. Manifesté que “usa
a los militares venezolanos como escuadrones que van a exponer sus vidas para
defender las rutas del narcotrafico”.

Primeros pasos... Keith Mines, director del Instituto de Paz de Estados Unidos para
Latinoamérica, sefialé que “un pais debe dar varios pasos para llegar a un punto en el
que realmente las partes estén listas para una negociacion seria. Creo que Venezuela
esta llegando a ese punto”.

... Para la credibilidad. El especialista en procesos de paz indicé que el pais tuvo que
pasar por varias situaciones y probar nuevos mecanismos para llegar a este punto que,
a su juicio, permitiria una negociacién politica. De igual forma, sefial6 que uno de los
primeros pasos que le daria credibilidad al proceso es que ambas partes lleguen a un
pacto creible para el pais.

Nuevo proyecto. La Comision de Economia, Finanzas y Desarrollo Nacional de la
Asamblea Nacional presentd el proyecto de Ley de Comercio Electrénico, que tiene
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como fin impulsar la economia a través de medios digitales y la implementacion de la
factura electronica.
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