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Entre radicales y flexibles:
las distorsiones del “7+7”

Uno de los efectos mas transversales de la pandemia a nivel global ha sido el cambio
en los patrones de consumo. Con la implementacion de las politicas de distanciamiento
social, como medidas para evitar el contagio por COVID-19, no solo hemos sido testigos
de cambios del lado de la oferta, sino también de la demanda. Hemos visto como las
actividades, que no han podido valerse del teletrabajo 0 que han visto sus ingresos
mermados por los cierres comerciales, han emprendido cambios en sus politicas
salariales y laborales alterando asi los ingresos del empleo formal de manera
recurrente. Del lado informal, el menoscabo de los sueldos parece incluso ser mas
claro, pues la mayoria no goza de recursos legales o preestablecidos para evitar un
mayor colapso de sus ingresos en medio de esta paralizacién.

Desde una perspectiva a mediano o largo plazo, es posible pensar que es mayor el
ajuste del gasto de aquellos hogares que consideren al COVID-19 un choque de
ingresos “menos transitorio” que lo previsto. Asi, muchos han preferido ahorrar en el
presente para poder garantizar un consumo en el futuro, asumiendo que la pandemia
y sus impactos adversos podran prolongarse por mas tiempo.

La economia venezolana no solo no es ajena a esta dinamica, sino que ademas los
fuertes desequilibrios macroeconémicos y sociales que la han marcado en los dltimos
ocho afios han suscitado ajustes del gasto privado mas drasticos y recurrentes. Por
otro lado, ademas del poco apoyo al sector privado, el Gobierno ha implementado un
esquema desordenado de cuarentena oficial, marcado por periodos de apertura parcial
o “flexible” para ciertos sectores, seguidos de reaperturas mas extendidas.
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Esquemas del confinamiento

Esquema Fecha

Confinamiento radical 17Mar/12Jun
"7+7" 12Jun/160ct

"7+7 plus" 160ct/4Dic

Flexibilizacion navidena 4Dic/8Ene
"7+7 plus” 8Ene/12Feb
Flexibilizacion de carnaval 12Feb/26Feb
"7+7 plus” 26Feb/26Mar
Confinamiento radical 26Mar/12Abr
"7+7 plus” 12Abr/3May

Fuente: Ecoanalitica.

Sin considerar si este esquema ha sido exitoso o no (en términos de lograr reducir parte
de los costos reales de la pandemia), su implementacion ha estado marcada por
cambios y aplicaciones arbitrarias de parte del regulador, y su vigencia y los sectores
que beneficia tienden a cambiar constantemente y con poca anticipacién. Ello parece
haber exacerbado las fallas en el acceso a los bienes y servicios de la poblacion local
—ya que algunos de estos solo se comercializan en periodos especificos— ha
exacerbado la volatilidad del ingreso de los privados —sobre todo en aquellos que
operan en el mercado informal— y han forzado al negocio privado a operar bajo una
planificacion en constante cambio y, en muchas ocasiones, enfrentando costos
imprevistos.

En este contexto de mayor incertidumbre (intencionada o no), vale la pena delinear de
forma breve las nuevas decisiones de gastos de los hogares y empresas en Venezuela,
no solo por los cambios impuestos por la propia pandemia sino también por las
decisiones del Ejecutivo en materia de contencion social.

Una nueva forma de gastar

Existen algunos estudios iniciales que identifican cambios en la forma en la cual los
venezolanos han ajustados sus gastos en medio de la pandemia. Investigaciones
realizadas por consultoras como Nielsen! y Datandlisis? han identificado cambios
importantes en los patrones de consumo durante la cuarentena, periodo en el cual, de
manera generalizada, se ha observado una transicion a un mayor consumo de rubros

1 KPMG. (2021). Perspectivas y tendencias en Venezuela ante el COVID-19.
2 El Estimulo. (2021). Datandlisis: tecnologia es hoy una parte fundamental de consumo en Venezuela.
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como “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”, “Salud” y “Comunicaciones”. Esto parece
confirmarse con los cambios de precios relativos vistos en la canasta recopilada por
Ecoanalitica, donde los rubros mencionados se encontraron entre las 6 inflaciones
mas altas durante la cuarentena, 3.889,0%, 2.536,3% y 2.502,2% respectivamente.

Variacion de precios relativos en confinamiento (%)
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Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,0 141,8 37,5 138,5 51,3 -29,9 53,3 -2,6 150,3 71,9
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,0 55,9 97,8 43,1 1,4 37,4 36,6 36,4 42,1 S15) -28,9
Vestido y calzado -35,9 0,0 26,9 -36,8 -12,5 -8,9 -33,6
Alquiler de vivienda -21,2 0,0 -31,0 -28,2
Servicio de la vivienda ex(’:epto 273 75,8 174,1 0,0 73,4 10,0 11,4 139,8 149,8 -29,2 82,0 25,0
teléfono
Equipamiento del hogar 1,4 58,1 100,6 -42,3 0,0 w@ -35,7 38,3 44,1 50 -27,9
Salud| -33,9 59,8 149,2 91 57,6 0,0 13 118,0 127,1 -35,6 65,4 13,6
Transporte| 42,7 96,3 116,0 | 0,0 | 118,8 39,0 1453
Comunicaciones| -34,8 57,7 146,0 -10,3 55,6 -1,3 0,0 115,2 124,2 -36,5 63,3 12,1
Esparcimiento y cultura -26,7 14,3 45,0 -27,7 0,0 4,2 -24,1
Servicios de educacion -29,6 9,7 39,2 -30,6 -4,0 0,0 -27,2
Restaurantes y hoteles 2,7 148,3 41,2 1449 55,4 -28,1 57,4 0,0 157,0 76,5
Bienes y servicios diversos -3,4 50,6 91,1 -45,1 -4,7 -39,6 -38,8 31,8 37,3 0,0 -31,3
Tipo de cambio| -41,8 40,7 119,3 178,3 -20,0 38,7 -12,0 -10,8 91,9 e -43,3 45,6 0,0

Variaciones calculadas con base al cierre de abril de 2020. Nimeros actualizados hasta marzo 2021
Fuente: Ecoanalitica.

Al enfocarnos en tendencias estacionales, dictadas por la dinamica de semanas
“radicales” y “flexibles”, observamos también cambios regulares de consumo. Algunos
estudios como el realizado por el grupo Atenas, hallaron en sus encuestas®, que
aproximadamente uno de cada tres hogares siente que el esquema “7+7” ha afectado
sus patrones de consumo®. Adicionalmente, la informacion sobre la movilidad de
personas registrada por Google® muestra un aumento significativo de visitas a

8 Atenas. (2021). La nueva realidad de los hogares venezolanos.

4 Segun la consultora, el 63% de los encuestados sefialé no haber sido impactado por el plan “7+7” en
sus hébitos de compra.

5 Google. (2021). Informe de movilidad de las comunidades ante el COVID-19 (Venezuela). Google
reporta informaciéon sobre como ha cambiado la movilidad de la poblaciéon en medio de la pandemia. El
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“Supermercados y Farmacias”, lo que confirma el incremento de los precios relativos
de “Alimentos y bebidas no alcohdlicas” y “Salud”, mientras que “Trabajo”, “Ventas al

detal y Recreacion” y “Estaciones de transito” siguen presentando reducciones de
movilidad respecto a la fecha base®.

En todos los destinos se puede observar un comportamiento estacional marcado,
explicado por un seguimiento relativamente estricto del esquema de cuarentena actual.
De esta manera, parece corroborarse que estos alteran también los patrones de
consumo de una semana a otra y, por consiguiente, las dinAmicas de precios y tipo de

cambio.
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Nota: Datos actualizados hasta el 23 de marzo del 2021.
* La base es el valor mediano para el dia de la semana correspondiente entre el 3 de enero y el 6 de febrero de 2020.
Fuentes: Google COVID-19 Community Mobility Trends y Ecoanalitica.

conjunto de datos mide la cantidad de visitantes a categorias especificas de localizaciones diariamente
y compara el cambio relativo con respecto a una fecha base.

6 Se utiliza un valor mediano entre el periodo de 5 semanas del 3 de enero al 6 de febrero de 2020. La
version mas actualizada del informe para Venezuela es al 25 de abril de 2021.
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¢ Qué ocultan los precios (y otras cosas)?

Ademas de la evidencia previa, una métrica alternativa de los cambios en el gasto de
los venezolanos durante la pandemia se materializa a partir de la dinamica de los
precios observados en cada semana. Asi, bajo el supuesto de que los precios
(absolutos y relativos) revelan cambios en las preferencias por consumir un bien o
servicio sobre otros, es posible identificar algunas variaciones en las tendencias de la
inflacion, del tipo de cambio o del mercado monetario que pueden vincularse con el
nuevo contexto y con las acciones del Ejecutivo para mitigar el contagio por COVID-19.

1) Cambios en la inflacion y tipo de cambio segun el “tipo” de cuarentena

Se observa una mayor brecha en la inflacion y la depreciaciéon del tipo de cambio de
las semanas “flexibles” en comparacion con las semanas “radicales”. En estas ultimas,
los precios crecieron 3,6 puntos porcentuales (pp.) mas que en las semanas “flexibles”,
mientras que la diferencia fue de 8,6 pp. en el caso del tipo de cambio’. Como
sefialamos en nuestro primer Informe de Perspectivas del 20218, dicha diferencia
pareciera responder a que, en las semanas “radicales”, los agentes prefieren dirigir sus
bolivares a la cobertura en délares (en medio de una caida potencial en el consumo del
resto de los bienes), lo que lleva a un alza del tipo de cambio en estos lapsos. Bajo ese
supuesto, las mayores tasas inflacionarias en las semanas “radicales” pudieron
responder a un efecto de transferencia elevado®.

De igual manera, con las limitaciones comerciales que impuso el esquema “7+7”, y con
un esquema interno de teletrabajo y de entregas a domicilio incapaz de contrarrestar
por completo el efecto de dichas limitaciones, es posible que los mayores precios y las
tensiones en el mercado cambiario observadas en las semanas “radicales” provinieran
de las restricciones de oferta durante tales lapsos, superando el recorte del consumo
privado y conduciendo a mayores aumentos de los precios en esas semanas.

7 Se podria argumentar que dicho comportamiento estacional también puede atribuirse a otro factor con
periodicidad parecida, en particular, salarios pagados cada quincena (aproximadamente cada dos
semanas). No obstante, al observar la diferencia entre semanas antes de la pandemia, estas son
significativamente inferiores tanto para el caso de la inflacion y para el tipo de cambio, 1,3 pp. vy 4,8 pp.
respectivamente.

8 Puede remitirse a la seccién Precios y entorno cambiario: El eterno retorno del bolivar de nuestro
Informe de Perspectivas N°1 de 2021: El nuevo “Afio Nuevo” chino.

9 Para mas informacién, puede recurrir a nuestro Informe de Coyuntura Cambiaria de Febrero 2021.
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Variacion de precios en semanas "radicales"”
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Variacion de precios en semanas "flexibles"
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Por otro lado, se ha observado como el precio de “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”
y servicios conexos (como “Transporte”) se ha acelerado de manera acentuada, no solo
en el inicio de la pandemia, sino también en los periodos donde las actividades
comerciales locales han tenido menor apertura (semanas “radicales”). En ese sentido,
el alza de precios relativos terminé por revelar la mayor preferencia de las personas por
tales bienes, como mecanismo de proteccion frente a la mayor incertidumbre impuesta
por la pandemia. El hecho que los precios relativos entre “Alimentos y bebidas no
alcohdlicas”, “Salud” y “Transporte” mostraran “menores” distorsiones en las semanas
de mayor restriccidon parecen avalar que tales preferencias (mayor incertidumbre)
parecieron exacerbarse en esos periodos.

Por otro lado, los rubros que presentaron mayores diferencias entre semanas “flexibles”
y “radicales” fueron “Bebidas Alcohdlicas y Tabaco” (5,8 pp.), “Equipamiento del hogar”
(5,7 pp.) y “Restaurantes y Hoteles” (5,1 pp.), es decir, bienes que no son de primera
necesidad cuya oferta y demanda fluctud significativamente dependiendo del tipo de
semana. En cambio, la estacionalidad semanal no se observé en “Comunicaciones”,
sector que ha exhibido un aumento de precios sostenido durante la pandemia debido a
una mayor demanda por el incremento del teletrabajo y de servicios educativos a
distancia, sin importar el esquema de cuarentena vigente.

Inflacion relativa (a alimentos) en semanas "radicales"”
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Inflacién relativa (a alimentos) en semanas "flexibles"
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2) Mayor volatilidad en los precios (y en el tipo de cambio)

Quizas el costo mas elevado del esquema “7+7”, ademas de la paralizacién de facto de
la actividad comercial, es la mayor incertidumbre que ha traido en la fijacion de precios.
En otras palabras, tanto oferentes como demandantes han tenido menos capacidad de
valorar los bienes y servicios que transan, a medida que la demanda de ciertos rubros
ha cedido conforme la pandemia se exacerbaba o el Ejecutivo ordenaba el cierre de
negocios, imponia limites en la circulacién e impedia, con ello, generar ingresos de
forma “estable”.

Los datos parecen no mentir: solo en las semanas radicales, la desviacién promedio de
alza de precios (respecto a la inflacion promedio) fue mayor que los desvios durante
semanas flexibles (7,7% versus el 2,9% en estas Ultimas semanas), con un coeficiente
de variacion de 94,3 (por encima del 65,5% visto en el periodo flexible).

Tales cambios han llevado, por otro lado, a que los locales dependan mucho mas de
las divisas para realizar sus transacciones, afectando de forma recurrente la dinamica
del tipo de cambio. En las semanas restringidas, con los cambios en la afluencia de
dolares respecto al recorte en los pagos del Gobierno en moneda local (como veremos
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mas adelante), el precio del ddlar parecié mostrar episodios de mayor volatilidad (en
relacion con los rangos vistos en semanas flexibles), en especial durante aquellas
semanas con ralentizaciones o caidas en los depdsitos en divisas (como proxy a la
circulacion interna de moneda extranjera). Asi, ademas de develar la sensibilidad del
tipo de cambio (en segundo momento) a las modificaciones en la afluencia de divisas,
lo anterior también muestra las distorsiones creadas por el propio esquema de
cuarentena “7+7” en materia de incertidumbre, dificultando aun mas las decisiones de
gasto/ahorro de los agentes locales.

Por otro lado, las brechas en los aumentos del tipo de cambio entre semanas flexibles
y radicales parece ser otro factor que ha promovido la volatilidad alta del indicador, mas
alla de factores ya resefiados, como las medidas de encaje legal®®.

Volatilidad semanal del TC vs. variacion depésitos en divisas
(semanas "radicales")
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Nota: (*) corresponde a la desviacion estandar (a 7 dias) de los cambios logaritmicos diarios.
Fuentes: BCV, LocalBitcoins y Ecoanalitica.

10 Para mas informacién puede remitirse a nuestro Informe Semanal N°3 de 2021: El crédito bancario
en la mira... de nuevo.
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Volatilidad semanal del TC vs. variacion depdsitos en divisas
(semanas "flexibles")
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Nota: (*) corresponde a la desviacién estandar (a 7 dias) de los cambios logaritmicos diarios.
Fuentes: BCV, LocalBitcoins y Ecoanalttica.

3) Menores presiones en el'mercado interbancario

Otro ambito parcialmente distorsionado por la puesta en marcha del esquema de
cuarentena rotativo es las operaciones entre bancos. En particular, al detallarse la
dinamica del mercado overnight entre semanas “radicales” y “flexibles”, es posible
identificar como los bancos locales transaron en las semanas de mas apertura (al
menos, en las etapas iniciales del esquema “7+7”), en promedio, un mayor volumen de
recursos a tasas mas bajas de lo visto en semanas con cuarentena estricta.

En tal sentido, en estas Ultimas semanas, la falta de recursos parecié provocar una
contraccion en la oferta de recursos, impulsando el alza de los rendimientos pactados.
De hecho, en las semanas “radicales”, el monto promedio de reservas bancarias
excedentes fue menor que en las semanas con mayor actividad, y fue en una semana
“radical” (cierre de octubre) el lapso cuando se pacto la mayor tasa overnight reportada
en 2020.
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Tasas de interés del mercado interbancario durante la cuarentena
(promedio)
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Nota: Se representan las tasas de interés del mercado interbamcario que corresponde a las semanas "flexibles" y "radicales"
ordenadas cronol6gicamente.
Fuente: Ecoanalitica.

Tales tensiones respondieron, por un lado, a la falta de ingresos que se materializa en
medio de las semanas “radicales”, con menos comercios abiertos, menos
transacciones, menos pagos Yy, con ello, menos movimientos de depoésitos. En ese
contexto, aun en un entorno con menos actividad comercial, los bancos requirieron
mayor liquidez para operar diariamente durante la cuarentena “radical”, lo que llevo a
un entorno interbancario mas tenso. Si consideramos dicha dinamica y lo visto a nivel
de precios, podemos afirmar que parte de la fijacién de tarifas a nivel real pudieron
responder a tasa mas altas como mecanismo para “solapar” la falta de liquidez.

4) Menor gasto fiscal

Otro aspecto que distingue las semanas radicales de las flexibles es la actuacién del
Ejecutivo en materia de gasto. En tal sentido, si bien una fraccion de los cambios en
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los agregados monetarios en moneda local responde aun a temas transaccionales'?,
se observaron fuertes contracciones en la base monetaria emitida por el BCV
(expresada en USD) durante las semanas de cuarentena radical, una sefial clara de los
menores pagos realizados por el Gobierno en tales fechas. De hecho, en algunas de
las semanas flexibles, el fisco parecio reducir su gasto al minimo al tiempo que los
depdsitos en USD crecian al menos 5% cada periodo. Aun con ello, los recortes de la
base monetaria se hicieron mas frecuentes en los periodos de mayor restriccion.

Cambios en la base monetaria (en USD) y depédsitos en USD para
semanas "radicales”
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica.

11 Considerando los altos costos transaccionales que imperan en los medios locales de pagos en
divisas.
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Cambios en la base monetaria (en USD) y en depésitos en USD para
semanas "flexibles"
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica.

Si se considera este hallazgo con la mayor volatilidad en precios vista en las semanas
radicales, el esquema “7+7” parecio exacerbar el costo real de las restricciones fiscales
al permitirle al Gobierno reducir sus erogaciones y, con ello, elevar la incapacidad de
los venezolanos de anticipar los movimientos en los precios y en el mercado cambiario
en medio de un flujo de divisas que no crece en igual medida que en las semanas
flexibles.

Sin fin a la vista

Considerando que el proceso de vacunacion en Venezuela sigue presentando trabas
para arrancar, con solo 0,9% de la poblacién vacunada®?, los esquemas de cuarentena
mixtos (incluyendo el “7+7”) parecieran que continuaran presentes en el mediano plazo.
Esto significa que la volatilidad en los precios y tipo de cambio, mas las distorsiones del
mercado interbancario, seguiran predominando, con cambios abruptos a nivel mensual
y semanal.

12 Qur World In Data. (2021). Share of people who received at least one dose of COVID-10 vaccine. La
cifra hace referencia al dato mas actualizado que corresponde al 12 de abril de 2021.
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Un entorno inestable dificulta la capacidad del sector privado de tomar decisiones en el
corto plazo, donde tendencias en una semana pueden ser revertidas en la siguiente.
Por esta razon, en Ecoanalitica consideramos que es de vital importancia que las
firmas tomen en cuenta estos cambios de tendencia en su estructura de costos y
precios, manteniendo un esquema “flexible” que les permita adaptarse eficazmente al
entorno econdémico, aunado a cambios en medidas de restricciobn de la actividad.
Donde, segun lo observado desde el inicio de la pandemia, la elasticidad de demanda
de los bienes, el ahorro de los hogares (en divisas), la oferta de bienes y servicios, y
los patrones de consumo varian drasticamente en la medida que los casos de COVID-
19 aumentan o disminuyen, y, consecuentemente, el ejecutivo modifica o establece
esquemas de cuarentena para contener el contagio.

Diego Santana Fombona
Luis Arturo Barcenas
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econémicos Semanales

Var. semanal

V Semana Abril (%) Depre/Apre (%)’
Mesas de dinero 2.697.965.1 95 87
(VES/USD)? RREEAA ' '
. Var. semanal
Il Semana Abril Var. anual (pp)
(pp)
Tasa de u;z/eo;'es activa 598 01 201
. Var. semanal
V Semana Abril Var. anual (pp)
(pp)
Tasa de interés
overnight (%) 5154 -284,2 263,1
3 Var. semanal Var. anual
IV Semana Abril (%) (%)
Reservas
internacionales 6.262,0 -0,1 -2,3
(MM USD)
Var. semanal Var. anual
[]] Abril
Semana Abri (%) (%)
Liquidez monetaria
1.112.303.489,014 31 1.286,1

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
IV Semana Abril (%) (%)
WTI 62,2 0,4 257,6
Brent 65,3 1,0 246,3

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
V Semana Julio (%) (%)
Promedio semanal 22,4 0,0 -61,9
Promedio anual 28,8 -0,7 -51,7

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacién anual del gasto acumulado.
! Depreciacién (+)/Apreciacion ()

2 TC promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “EL PRECIO DE VIAJAR”.

Precio de los pasaportes y su clasificacion de poder

350

ol A S R R —
i ° i i i i i
i i i i i i i
300 p——————-— 4 S R A R —
i i i i i i i
i i i i i i i
i i i i i i i
| {COG | | | | |
250 oo pommmees e A Fommmees dmmmmme- Foneee- pomm=
| | | | | | |
2 | | e | N
5 L e Aty Bt Fomm i TOR~~~~~—~"~ e Eiiily
S | | | | | | |
: : : : e | :
S 150 be———e o b I S [ y___® __USA_____ (N <., = T
g | | | e e
| | l | ® L4 | JPNe |
: : cu F1AN : : e GRC :
100 -————--— To—————= - BOL————®———== BRAYRY—————— @0 —— 4 ——————
| | e | SRa ® ' % BEL
| | | coL ° SG? KO{‘ :
IDN °
RY )
L T RN~ ! —“gf\;% L I o ESPp -
I °! INDg 19T I I BGR o |
| | eTl BRe =7 Ao e T
| | | ° | ® | |
0 !
0 20 40 60 80 100 120 140 160

indice de Movilidad

Nota: El indice de Movilidad es la clasificacion de los paises que no exigen visa y los paises que solicitan visa al llegar.
Fuentes: Passport Index 2021, Passport Fees Around the World 2021 y Ecoanaltica.

El indice de movilidad clasifica los pasaportes del mundo. La puntuacion indica si se le
exige o no visa a los ciudadanos de determinados paises para entrar a otras naciones,
dependiendo del pasaporte que posea. Mientras mayor sea esa puntuacioén, mayor sera
la libertad de la que goza el portador del pasaporte para dirigirse a distintos destinos
sin documentos de movilidad adicionales.

Segun Global Passport Power Rank 2021, el pasaporte aleman cuenta con la mayor
libertad a la hora de viajar, ya que 99 paises le permiten la entrada sin visa, y permite
a su portador acceder a 36 paises con visa de llegada. A este le sigue Espafia, con
acceso a 98 paises sin visa y a 36 paises con visa de llegada.

Los pasaportes son una necesidad para movilizarse internacionalmente y, como todo,
tiene un precio. Sus tarifas deberian estar relacionadas con el ingreso medio de los
ciudadanos de cada pais, pero este no siempre es el caso. Muchos paises, entre esos
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Alemania, prefieren mantener el precio de su pasaporte estable sin importar su
actualizacion. Otros paises aprovechan la actualizacion del documento para
incrementar sus precios.

Libano es el pais con el pasaporte mas caro del mundo, cuesta USD 330 y no cuenta
con un gran indice de movilidad, ya que solo 11 paises le permiten acceso sin visa,
mientras que 33 le exigen visa de llegada. Venezuela es la nacion con uno de los cinco
pasaportes mas caros del mundo. Actualmente, un pasaporte venezolano nuevo tiene
un costo de USD 200 y esta en la posicién 36 en el indice de movilidad, es decir, solo
38 paises le permiten el acceso sin visa y 41 le exigen visa de llegada.

El precio no necesariamente es un indicador de que el pasaporte sea de mayor o menor
calidad a niveles de movilidad, simplemente no parece haber una correlacién entre
ambos. Por esto, la libertad que tienen los nativos de un pais a la hora de viajar no
parece ser el factor determinante para fijar el precio de su pasaporte. Libano y
Venezuela no cuentan con una buena puntuacion en el indice de movilidad, pero estan
entre los cinco pasaportes mas caros del mundo. Por otro lado, el de Alemania solo
cuesta USD 66 y es el pais que mas goza de libertad para viajar.
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TIPS ECONOMICOS

COVID-19 en Venezuela. Segun cifras gubernamentales al 27 de abril, el pais acumula
193.721 casos positivos de coronavirus y 2.082 fallecidos.

Hitos del confinamiento (l). Desde el 26 de abril hasta el 2 de mayo, todos los estados
del pais se manejaron con medidas confinamiento flexible, segun indic6 Nicolas
Maduro. De esta manera, se permitio la actividad de todos los sectores de la economia
siempre y cuando cumplieran las medidas de bioseguridad pertinentes.

Signos contrarios. La cesta Petare, registrada por el diputado Angel Alvarado, mostr6
un aumento en bolivares de 11,07% y una disminucion en doélares de 2,18% del 19 abril
al 24 de abril. Su precio fue de VES 64.200.000, o USD 23,03, al 24 de abril. El
retroceso de su valor en délares se debe a que el tipo de cambio aumentd a mayor
velocidad que los precios en dicha semana.

Protegiendo a los inquilinos. En la Gaceta Oficial nim. 42.108, de fecha 16 de abril
de 2021, se suspende el pago de canones de alquileres de inmuebles de uso comercial
y aquellos utilizados como vivienda principal hasta el 7 de octubre de 2021. Esta medida
se une a la prohibicién de desalojos de inmuebles bajo contrato de arrendamiento por
un periodo de seis meses estipulada en la Gaceta Oficial nim. 4.577 de fecha 7 de abril
de 2021.

Mantenimiento y ajustes (I). El pasado 25 de abril, la plataforma Patria ajusto las
tarifas y comisiones en su sistema de intercambio de monedas y criptomonedas. La
plataforma establecio la comision de cancelacion de cotizacion en 0,001 petro e indico
qgue el nuevo monto minimo de la comisién de intercambio, aplicable en la moneda
demandada, también es 0,001 petro.

Mantenimiento y ajustes (ll). Se estima que, en promedio, la plataforma lleva a cabo
96 rondas en un dia, ejecutando 10.000 intercambios entre petros y bolivares y
alrededor de 500 intercambios entre petros y bitcoin o litecoin.

Negocios internacionales (I). ElI gobernador de Sucre, Edwin Rojas, se reunio el
pasado 23 de abril con una delegacién de empresarios e inversionistas vietnamitas para
conversar sobre proyectos e inversiones conjuntas en la region.

Negocios internacionales (I). En su cuenta de Twitter, Rojas indicé que “En Cumana
hemos reunido a la delegacién de Vietnam y el embajador (Le Viet Duyen) que nos
visita en Sucre con los empresarios e industriales del sector privado y empresas

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
(+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

www.ecoanalitica.com




INFORME SEMANAL / Ecoanaﬁtica

Ao 17. Nimero 13. Semana V
Abril 2021

publicas para proyectos e inversiones conjuntas en el estado y para la zona econémica
especial”.

Vende que vende. El 26 de abril, el Banco Central de Venezuela intervino en el sistema
cambiario inyectdndole un monto desconocido de euros a una tasa de
VES 3.195.294,98. Esta es la cuarta intervencidon que realizé la autoridad monetaria en
abril.

Efecto derrame (). Tomas Socias Lépez, exministro de Industria y Comercio, indico
gue se espera que las remesas en Venezuela aumentan a USD 2.500 millones como
consecuencia del Estatuto de Proteccién Temporal que decretd el Gobierno de Estados
Unidos y que beneficiard a mas de 300.000 venezolanos en ese pais.

Efecto derrame (ll). Ademas, Socias advirti6 que los cambios fundamentales de
politica exterior del presidente Joe Biden hacia Venezuela incluyen flexibilizacién de las
sanciones generales, mas no de las particulares, y se planean mas medidas
humanitarias.

Bonos y mas bonos. El 30 de abril, el Gobierno de Nicolas Maduro inici6 la entrega
del bono “Mision Barrio Adentro” como celebracion de los 18 anos de vida de dicho
programa. El bono tendra un monto de VES 7.330.000 o USD 2,7 al 29 de abril.

Mesas de dinero. Para la quinta semana del abril, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue de VES 2.697.965,1/USD, lo que representa una apreciacion de 8,7% con
respecto a la semana pasada.

¢Liquidos? Laliquidez fue de VES 1.112.303.489,0 millones para la semana del 16 de
abril, una variacion de 3,1% en términos nominales en relacion con la semana previa y
de 1.286,1% con respecto al afio pasado.

TIPS PETROLEROS

¢Suficiente? Juan Szabo, ingeniero asesor en el Area de Energia del Plan Pais, afirmé
gue Venezuela seguira usando el petréleo y el gas como fuente de energia durante los
siguientes 30 afos, ya que hay reservas suficientes de ambos recursos naturales.

Sigue estando lejos (I). La Organizacién de Paises Exportadores de Petroleo detallé
recientemente que la produccion petrolera del pais habia aumentado durante marzo a
578 kb/d, representando un aumento de 40 kb/d en comparacion con el mes anterior.
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Sigue estando lejos (Il). Sin embargo, la cifra diaria que habia calculado el Gobierno
de Nicolas Maduro era de 1,5 millones b/d, lo que evidencia que la meta gubernamental
esta bastante lejos.

Siguen perdiendo. PDVSA pierde 92% de ingresos mensuales que pudo haber
recibido por las exportaciones de crudo y combustible desde hace 3 afios porque el
presidente, Nicolds Maduro, se neg0 a ejecutar las recomendaciones presentadas por
el Grupo Orinoco.

Tipico obstaculo (1). PDVSA se encuentra en conflicto para reanudar la produccion de
190 kb/d de combustible en la refineria de Puerto la Cruz, debido a la necesidad de un
crudo ligero para mezclar con el crudo extrapesado del Orinoco.

Tipico obstaculo (I1). A principios de mes, PDVSA desvid parte del crudo ligero a sus
refinerias para evitar una gran escasez de combustible, lo que generd una disminucion
de la produccion del Orinoco a 230 kb/d a mediados de abril, frente a los 320 kb/d de
marzo, segun los responsables de la produccion en Caracas y el este de Venezuela.

Arreglos esperados... La empresa petrolera ExxonMobil afirma que se esta
restableciendo progresivamente la produccion de crudo en el bloque Stabroek de aguas
profundas frente a Guyana, hasta alcanzar los 110 kb/d mientras se trabaja para reparar
los equipos defectuosos en un plazo de 3 meses.

... A corto plazo. A principios de abril, un problema técnico en un compresor de gas
que ya habia sido reparado y reinstalado, redujo la produccion de la Unidad Flotante de
Produccion, Almacenamiento y Descarga (FPSO) Liza Destiny a 30 kb/d, una cuarta
parte de su capacidad nominal.

Toma de minas. Perl podria nacionalizar el gas natural y los activos mineros si el
candidato presidencial, Pedro Castillo, gana el 6 de junio. Castillo esta a favor de un
mayor control del Estado sobre los recursos naturales y las industrias estratégicas.

Debido a protestas (I). La produccién de petréleo y gas de Argentina esta empezando
a disminuir y la escasez de combustible se esta agravando debido a los blogueos de
carreteras por parte de los trabajadores de Sanidad en la provincia de Neuquén.

Debido a protestas (ll). Los bloqueos han provocado pérdida de produccion de 2
millones m3/d de gas y 5 kb/d de crudo, segln trabajadores de una empresa petrolera
que opera en la zona.

De vuelta a la vida... La empresa comercial Mercuria, comenz6 a utilizar el
almacenamiento de petréleo en la terminal de Bullen Bay, en Curacao, debido a un
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contrato de arrendamiento, firmado en diciembre por la empresa estatal de Curagao,
RdK, que controla los activos.

... Luego de la inactividad. La terminal, junto con la refineria Isla de Curacao, habia
sido operada por PDVSA por su contrato de arrendamiento que expird en diciembre del
2019. Por esto, los activos habian estado en su mayoria inactivos, mientras se buscaba
un nuevo operador para reemplazar a PDVSA, que cayo0 bajo el peso de las deudas y
las sanciones de EE.UU.

Nuevas promesas (I). El nuevo presidente de la empresa petrolera brasilefa,
Petrobras, Joaquim Silva, promete preservar la paridad de los precios del combustible
y mantener el enfoque estratégico de la empresa en el desarrollo de las reservas de
petrdleo de aguas profundas.

Nuevas promesas (ll). Las declaraciones de Silva sefialan la posible introduccién de
un mecanismo de estabilizacion para mitigar estas subidas de precio del combustible.
Se han evaluado varias opciones, entre ellas, un fondo de estabilizacién financiado con
los impuestos sobre el petrdleo o con los ingresos de las subastas.

TIPS SECTORIALES

Cada vez mas desprendidos del bolivar. El presidente de la Camara de Comercio,
Puerto Libre y Produccién del estado Nueva Esparta (CCPLP), José Gregorio
Rodriguez, solicité incluir el uso de la multimoneda en la reforma de la Ley de Puerto
libre que ser& debatida en la Asamblea Nacional.

Ataques a la propiedad privada (I). EI Observatorio de Derechos de Propiedad de
Cedice Libertad, en su boletin numero 63, indica que, durante el primer trimestre de
2021, se registré un total de 616 afectaciones al derecho de propiedad en todo el pais.

Ataques a la propiedad privada (Il). Dichas afectaciones fueron desagregadas de la
siguiente manera: 83% corresponden a fiscalizaciones y ajustes de precios, 8% son
regulaciones confiscatorias emanadas del Ejecutivo Nacional y del Ministerio de
Comercio Nacional, 5% corresponden a invasion e intento de invasion y 2% son
ocupacion temporal.

Ataques a la propiedad privada (lll). ElI sector que presenta mayor nimero de
afectaciones es el comercio con 72%, seguido del farmacéutico con 12%, el industrial
e inmobiliario con 3% y el agropecuario con 2% de las afectaciones totales.
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Promesa incumplida. A pesar de que Nicolas Maduro anunci6 en enero de este afio
nuevos métodos de pago digital para el transporte publico, los usuarios y transportistas
aln estan a la espera de su implementacion.

Peticion rectoral (l). La Asociacion Venezolana de Rectores Universitarios (Averu)
denuncié el desmantelamiento de las universidades del pais, tanto publicas como
privadas, con la implementacion de medidas que han violado sus autonomias
financieras. Averu hizo un llamado a la sociedad civil para defender las casas de estudio
en momentos en los que se les dificulta subsistir y educar.

Peticion rectoral (ll). A su vez, Averu exigié la ejecuciéon de un plan de vacunacion
contra el COVID-19 de todos los miembros del sector. Afirmé que, luego de no tener
respuesta de parte de Carlos Alvarado, ministro de Salud, la asociacion envié una
comunicaciéon directa a Nicolas Maduro y a César Trompiz, titular del Ministerio de
Educacion Universitaria.

Nuevas rutas... Copa Airlines informé que a partir del 30 de abril ampliard su cartera
de vuelos entre Venezuela y Panama. Se podra llegar y partir desde Caracas,
Maracaibo y Valencia.

... Y destinos. Freddy Bernal, protector del estado Tachira designado por el Gobierno,
anuncio la reactivacion del Aeropuerto Buenaventura Vivas de Santo Domingo del
estado Té&chira, que no presta servicio desde su cierre en septiembre de 2015.

El 50% de Venezuela. El presidente de la Federacion Médica Venezolana, Douglas
Ledn Natera, informé que 5 de cada 10 venezolanos se han contagiado de COVID-19
y asegurd que el proceso de vacunacion tardard aproximadamente 10 afios gracias a
la lentitud con la que el Gobierno ha ejecutado el plan de inmunizacién.

No se salva nadie. ElI CDI Ludovico Silva, ubicado en El Cementerio, resultoé afectado
por el mas reciente enfrentamiento en la Cota 905 entre funcionarios del Cuerpo de
Investigaciones Cientificas, Penales y Criminalisticas (Cicpc) y antisociales que
controlan el sector.

Rayos X de Maracaibo (I). Resultados de la Encuesta de Coyuntura Econdmica,
correspondiente al primer trimestre de 2021 de la Camara de Comercio de Maracaibo,
revelan que el principal obstaculo que trunca el desarrollo de la actividad econ6mica de
las empresas marabinas es la falta de combustible (72%) y, en segundo lugar, la
debilidad de la demanda (56%).

Rayos X de Maracaibo (Il). Como resultado, el grado de desconfianza del gremio
empresarial de la ciudad disminuy6 nueve puntos porcentuales en comparaciéon con el
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trimestre anterior, con lo que el indice de Confianza Empresarial se situ6é en 32 puntos
porcentuales.

Vidas que pudieron ser salvadas. Segun Victor Rivero, representante de la
Asociacion Venezolana de Hematologia en Lara, 91 pacientes hemofilicos fallecieron
en los ultimos cinco afios porque no tuvieron acceso a los medicamentos necesarios,
en un pais donde los tratamientos oscilan entre USD 5.000 y USD 20.000 mensuales.

Velando por ellos. La ONG Observatorio Venezolano de Prisiones (OVP) denuncio,
en el 141° periodo ordinario de sesiones de la Corte Interamericana de Derechos
Humanos (Corte IDH), la “precariedad” de las carceles en Venezuela y alerté que
durante 2020 se registraron 292 muertes de reclusos, de las cuales 184 fueron a causa
de desnutricién y tuberculosis.

TIPS INTERNACIONALES

En la cuspide (I). China demostré un crecimiento interanual récord en el primer
trimestre del 2021, pues sus importaciones fueron elevadas y se fortalecié la confianza
del sector privado con respecto a la recuperacion econémica.

En la cuspide (ll). Segun una encuesta realizada por Standard Chartered Plc., mas de
500 pequeiias y medianas empresas (PYME) locales comunicaron sus expectativas
sobre un rendimiento positivo en los primeros tres meses del afio.

En la cuspide (lll). De acuerdo con un andlisis de Bloomberg sobre las proyecciones
de crecimiento del producto interno bruto (PIB) global, China se convertira en la mayor
contribuyente de la expansion de este indicador en los préximos cinco afios al aportar,
con su propio PIB, mas de un quinto de este crecimiento mundial.

En la cuspide (llIl). Ademas, el incremento de la demanda global impulsé los precios
de las materias primas, incluyendo los del cobre y del hierro. Otros que mostraron un
comportamiento al alza fueron el mercado de capitales y la demanda de viviendas.

Esfuerzos de contencion (1). El Banco de Rusia aumento inesperadamente el tipo de
interés en 50 puntos base e informd que fortaleceria ain mas su politica monetaria en
vista de que los riesgos de inflacion se agravaron por la volatilidad de su moneda local.

Esfuerzos de contencion (ll). Elvira Nabiullina, la gobernadora de dicho banco central,
explicé que los riesgos de una mayor inflacion hicieron necesaria la implementacion de
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esta medida y agreg6 que podria requerirse otro aumento del tipo de cambio en el
futuro.

Esfuerzos de contencion (lll). El pasado viernes 23 de abril, el Banco de Rusia advirtié
sobre un crecimiento de precios que supera lo pronosticado y modific6 sus
proyecciones de inflacion para el final de afio de 3,7%-4,2% a 4,7%-5,2%.

Cambio de sefias (I). Luego de que el Fondo Monetario Internacional (IMF) emitiera
sus proyecciones de crecimiento de la India para 2022, su esperado 12,5% esta bajo
escrutinio como resultado del rebote en el volumen de casos de COVID-19 en el pais.

Cambio de sefias (Il). En la actualidad, India es el segundo pais mas afectado por la
pandemia, con aproximadamente 17 millones de casos de infeccién confirmados en
total y cerca de 3.000 fallecidos por dia. Como consecuencia, la confianza de los
consumidores y la capacidad productiva han sido impactadas.

Apostando por el Reino Unido. Goldman Sachs anuncio el pasado 25 de abril sus
expectativas de crecimiento del Reino Unido y proyectd que su crecimiento
sobrepasara el de Estados Unidos con un producto de 7,8% al cierre del afio en curso,
lo que es 0,6% mas que lo pronosticado para su contraparte americana.

El dolar canadiense. El cese de subsidios de emergencia otorgados por el Banco de
Canada a la poblacion ha causado una revalorizacion del délar canadiense frente al
estadounidense, llegando a su valor mas alto desde junio de 2020. El valor interdiario
fue superado desde el 18 de marzo en 1,2455 CAD/USD.

La Sputnik V argentina. Laboratorios Richmond, una farmacéutica argentina,
comenzo6 la produccion local de la vacuna rusa contra el coronavirus, Sputnik V,
convirtiéndola en la primera firma latinoamericana en hacerlo. La compafiia prevé
incrementar la produccion en junio de este afio.

Recortes mortales. En Brasil, la poblacién tuvo acceso a 30% menos de las dosis de
vacunas contra el COVID-19 que se habian contemplado para el periodo comprendido
entre enero y abril. La cifra bajé de 103 millones a 73 millones, lo cual ha causado
preocupacion por el repunte de los contagios y muertes en la nacion.
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TIPS POLITICOS

Nuevo presupuesto (). ElI pasado 22 de abril, la Comisién Delegada Legislativa
autorizo al Gobierno interino a presentar una solicitud al Banco Central de Venezuela
(BCV) de un crédito equivalente a aproximadamente USD 152,33 millones que serian
extraidos de una cuenta bajo la custodia de la Reserva Federal de Nueva York.

Nuevo presupuesto (Il). Segun el informe presentado por la Comision de Finanzas del
Gobierno interino, los fondos seran destinados mayoritariamente a la adquisicion de
vacunas contra el COVID-19 y a la ayuda humanitaria (USD 100 millones): ademas, se
sufragaran los demas gastos asociados a la estructura administrativa del Gobierno
interino.

Nuevo presupuesto (lll). El nuevo presupuesto fue aprobado pese a que no ha habido
una rendicion de cuentas sobre los recursos aprobados como parte del Fondo de
Liberacion Nacional y para la “atencion de casos de emergencia vital” en 2020.

Las cinco condiciones (I). La subsecretaria interina de la Oficina de Asuntos del
Hemisferio Occidental del Departamento de Estado de EE. UU., Julie Chung, comunicé
el pasado 22 de abril las cinco condiciones necesarias que deberd cumplir Nicolas
Maduro para el levantamiento de las sanciones impuestas por la nacién
estadounidense.

Las cinco condiciones (II). En primer lugar, deberd permitir que en el pais se
desarrollen elecciones libres y justas, ademas de respetar los derechos humanos y la
libertad de prensa, liberar a todos los presos politicos, cesar la persecucion de la
oposicion y detener el acoso a las organizaciones no gubernamentales.

Solidaridad canadiense. El embajador del Gobierno interino en Canada, Orlando
Viera-Blanco, informé que las autoridades de ese pais donaran USD 80,3 millones para
atender la crisis de migrantes venezolanos, dinero que sera entregado en un lapso de
dos afios.

Entre los mas protegidos. Unos 47.100 venezolanos lograron el estatus de proteccion
en la Unién Europea (UE) en 2020, solo superados por los sirios (74.700), segun datos
publicados el 21 de abril por la Oficina de Estadistica Comunitaria Eurostat.

Nadie los quiere. La vicepresidenta de Venezuela, Delcy Rodriguez, insté a los
Gobiernos iberoamericanos a “respetar” la voluntad del pueblo venezolano vy, por
extension, a sus autoridades, al hacer referencia a las numerosas criticas que se
emitieron sobre el gobierno venezolano durante la XXVII Cumbre Iberoamericana.
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Nuevas protestas (I). ElI 25 de abril se realizaron manifestaciones en Caracas en las
que participaron el Frente Amplio de Mujeres, diputados de la Asamblea Nacional de
2015 y ciudadanos, para exigir el acceso a la vacunacion masiva contra el COVID-19
en Venezuela.

Nuevas protestas (ll). Entre febrero y abril, el Estado administré 880.000 dosis de
vacunas Sputnik V y Sinopharm, lo que significa que el pais tiene una de las menores
tasas de vacunacion por habitantes en el mundo.

Buena noticia para los mas vulnerables. Nicolds Maduro calific6 como un gran logro
el acuerdo firmado con el Programa Mundial de Alimentos de la ONU, segun el cual el
organismo se compromete a entregar comidas escolares a 185.000 menores en
situacion de vulnerabilidad en el pais. Maduro informé que desde 2017 habian estado
trabajando para firmar este acuerdo; con ello, reconoce que el pais necesitaba el apoyo
de dicho organismo.

Dispuestos a morir en el intento. Al menos tres venezolanos fallecieron, ente ellos
un menor de edad, y otros cinco fueron rescatados luego de que naufragara una
embarcacion que habia partido desde el estado Delta Amacuro con destino a Trinidad
y Tobago, segun el comisionado de la Secretaria General de la OEA para la crisis de
migrantes y refugiados venezolanos, David Smolansky.

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
(+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

www.ecoanalitica.com




INFORME SEMANAL

Ecoanalitica
/ acompana las buenas decisiones

Ao 17. Numero 13. Semana V

Abril 2021 INDICADORES ECONOMICOS

90,0

—WTI —Brent
80,0

70,0

60,0 ”’\-\\Jv\‘\ N\ ./-"/.Y;\\\ A{-
-4

=
ios del petrdl g %°
Precios del petréleo 8 100 ‘ A /-J
(WTI y Brent) S 4 \ /P \ad\*4
30,0 \4’;\[/
20,0 \l
10,0 V
0,0
O O 0O 00 0O 0O 0O 0O 0 O O 0 O 0 O O O 0 O 0O O « «HA oA -
Sow T oS s e el e el a e e e G el a Al o
58525382888 585255838¢88¢23
Fuentes: Menpet y Ecoanalitica
90,0
——Promedio del afio —Cesta Venezolana
80,0
60,0 \\ //\3\7‘&
S 500 \V/
a
9 400
Precios del petréleo \ \
(cesta venezolana) 30,0 —=
20,0 \I\/,/-
10,0 \/
0,0
W W W W O O O O O O O O o O o O 0O O O O O O O O O
TTOT T T T T WY T w oo ow o e aa a8«
EREEREREEEEE R EEAREREEERS

Fuentes: Menpet y Ecoanalitica

2,40

2,10

1,80 \_\\\
1,50

Producci6n petrolera
(Fuentes secundarias)

/
\

0,30
N~ NN NN O @ MW®®MMO®OWMODdH N O O OO0 O O 0 O O o o
Ao A S A S S U A R R A N
S 25 a2 465 >3 9 32 65 >3 49 3 45 >3 a3 6%
€ @2 o 0 c 8T 20 0c 8x® 200 c 8T =20 0 c &
€ £ w € o E E n € © E E n € © E E n € o £

Fuentes: OPEP y Ecoanalitica

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.com (+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7




INFORME SEMANAL

Ecoanalitica
/ acompana las buenas decisiones

Ao 17. Numero 13. Semana V

Abril 2021 INDICADORES ECONOMICOS

36.000

—EMBI + Venezuela ——EMBI + LATAM
30.000

A\
24.000 / \ /

)
=
[%2]
S v
3
EMBI & 18.000 /\/\/
12}
L
S 12.000
a //
6.000\_~—_//-\//J\\/—'
0
© © © © OMNNMNMNIMNMNMNMNNOOOWOWO®WOMWMOWOo MO OO OO0 00O o
Segaddgdaaaoadagaadaadad NG AN QA
8333328320828 288233 2883202388 8852832¢2%
€ £ nw € o E g n € o E g nw € o E g n € o E g w € o E
Fuentes: BCRP y Ecoanalitica
14,0
12,0
[a)
) 100J\AAVA -/\
Reservas D ’ N W\\,,f/
internacionales %
(BCV) s
8,0 V_A.__MI'\VAV.
6'01\I\I\I\I\OOODOOODOOQG)OO')O)OSO)OOOOOOHH
CRRCRRC ARG S BB S SR B B ORI L L S A S
55 58£855558485588£88598¢£¢83
Fuentes: BCV y Ecoanalitica
500.000
400.000\
@ \
8 300.000
- B
Inflacion 5
(BCV) > 200.000 \
0w \
0
O O O 0O 0O 0O 0 0 0O 0O O O 0O 0O O O O O O O O O « «dA -
A A R A L N B R L R N A A I
55 >E S 9 a9ag 2 Y Y8 55 >SS 90 ag LU 8 g
ERE2"98CE°52ERE2"38c2°5¢¢

Fuentes:BCV y Ecoanalitica
Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.com (+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7




INFORME SEMANAL

Ecoanalitica
/ acompana las buenas decisiones

Ao 17. Numero 13. Semana V

Abril 2021 INDICADORES ECONOMICOS

60,0
—Activas ——Pasivas (DPF 90) !"v’
50,0
40,0 A
Tasa de interés % [
(seis principales 30,0 ; B 1 T
bancos)
MASAAAAMA M AN ) !
20,0 v 1
10,0
N I I I 00 0 0 0 0 0 O OO O O O O O O O O O O « -
O O B B A D S S B DI A DS
5595888558588 5558885558€¢83

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

60,0

—2017 —2018 —2019 —2020 —2021
40,0

20,0 o /\

Expansién de M2

(real) -40,0 ™ \/%
-60,0

-80,0

Var.% (acum.)
S
o

ene
feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

60,0
—2017 —2018 —2019 —2020
40,0
20,0 /"\\
— 0,0 N N
» o) / \/ N
Expansion de la & 200
cartera de crédito S //\ /\/
80,0
-100,0 — - =
§ & & & & 5 = &% § 8 g =

Fuentes: Sudeban y Ecoanalitica

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.com (+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7




INFORME SEMANAL

Ecoanalitica
/ acompana las buenas decisiones

Ao 17. Numero 13. Semana V

Abril 2021 INDICADORES ECONOMICOS

100,0
—I|RE = =-Estimado
75,0
,\
50,0 ,”“\I: “‘
N
= 250 i A i
ndice de salarios =~ 00 N :
| ® 4 N— Seesl ) \ R
reales ) N s \ [ N )
g 250 \ TNV,
> [ T I
\ LN e
50,0 N V1N
\a (V]
-75,0 s u
-100,0
TEEz2TSE2TSE2 S22 T2 0TS 252552452
L T = 1 I T I e o T I e T A S T I~ R T
ggaagyNAgdnen Y Y S HWLEE SR S8 205 ER28
Qo852 d80829582030009980988098209320=288
NQYVNRK] NmanagnggNgggNNggNN88“‘:\188“‘(\18
Fuentes: BCV y Ecoanalitica
60,0
—Dipro —Dicom
50,0
40,0 /\/\
3N
. . . (/J
Liquidaciones de 2 30,0
divisas al sector % \
privado 20,0
(promedio diario) A\ M
10'0 /'/\I W /WI
00 : QQ —
n wn mn wuw ©O© © © © © O M~ N~ M~ M~ DM 0 0 0 0 0 o O O
SO B S O A O SIS A SO MR
5556888855868 8558885858888 3
Fuentes: Ecoanalitica
40,0
—2014 —2015 —2016
— 20,0
S
3
g 00
£
Expansion del gasto 3 200
(real - Gobierno central) ©
P
]
= 400
-60,0

ene
feb
mar
abr
may
jun
jul

ago
sep
oct
nov
dic

Fuentes: ONT y Ecoanalitica

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.com (+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7




INFORME SEMANAL

Ecoanalitica
/ acompana las buenas decisiones

Ao 17. Numero 13. Semana V

Abril 2021 INDICADORES ECONOMICOS

85,0

mm Recursos Extraordinarios ——Promedio movil (3 meses)

70,0

w0 I I

2 K

Recursos ;

extrapresupuestarios S 400 -

del Estado I I T nd

25,0 I

10,0

n
—
S

/
/\D

mar.-18

dic.-16

S

—
mar.-16  f—
jun.-16 E

[

[

16 |—

e

[

sep.-15
mar.-17
sep.-17

dic.-17

jun.-18
sep.-18

Fuente: Ecoanalitica

9,0

8,0

9% 7,0 -\\/f\ A N V/\ \/\ \/
Tasa de desocupacion VVV\ \/\/ \

5,0

< T S TN W0NWWN0NW O OO OO ONMNIDNMSNDNMNDMDNIDNO.WOWOWOW W o
SRS Ssgggggggdasg gl
S c o 8 s5c o8 I8 ECOE I8 ECOE Y8 ECc oy
Q o =2 o o 2 o o 2 o o .2 o o L
T 20T LE2LPOTLg2LPOoTLg2RPoTLg2RPoOT
Fuentes: INE y Ecoanalitica
2.000
1.600
1.200
0
[0}
. o
Venta de vehiculos 8 800
=
-]
400
0
n © ©O© O O ©O© O N~ N~ N~ M~ N~ N~ 0 0O O 0 W o
AT r B B A S B S T S N N T
5 ¢ 5 » S 4 2 4 5 >3 8 2 4 5 >3 g =
8 ¢ © @ 2 o © ¢ 8 ® 2 @ © ¢ & ™ 2 o ©°
c o £ g w € © £ £ n € o E&E g w <

Fuentes: Cavenez y Ecoanalitica

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion y/o distribucion total o parcial del contenido de este
informe . De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.com (+58212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7




Ecoanalitica

acompanando las buenas decisiones

V/

EQUIPO ECOANALITICA

Alejandro Grisanti / Director
agrisanti@ecoanalitica.net / @agrisanti
Asdrubal Oliveros / Director
asdrubalo@ecoanalitica.net / @aroliveros
Pedro Palma / Director
pedrop@ecoanalitica.net / @palmapedroa
Cristina Rodriguez / Director
cristinar@ecoanalitica.net
Luis Arturo Barcenas / Economista Senior
luisb@ecoanalitica.net / @barcenasluis
Giorgio Cunto Morales/ Economista
giorgioc@ecoanalitica.net / @giorgiocunto
Corina Fung/ Economista
corinaf@ecoanalitica.net / @corinafung7
Jhoan F. Castellano/ Economista
jhoanc@ecoanalitica.net / @castellanojhoan
Diego Santana Fombona / Economista
diegos@ecoanalitica.net / @diegosantanaf

ASISTENTES DE INVESTIGACION:
Diego Almau

Mariana Fernandez

Michelle Garban

Maria Paula Matheus

EDICION: Argelia Guédez y Zoraida Verkaik

CONTACTENOS
Venezuela:(+58-212) 266 9080/ Fax: (+58-212) 266 5119
Estados Unidos: (+1 212)-994 1850
ventas@ecoanalitica.net

www.ecoanalitica.com

@ecoanalitica


http://www.tcpdf.org

