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El Banco Central de Venezuela (BCV) publicé, tal como es costumbre, las
cifras del Producto Interno Bruto a precios constantes (PIB) y de alanza
de Pagos (BP) correspondientes al 4T2011. Estas cifras, a simple vista,
invitan al optimismo, pero lo desmoronan si se analiza con detalle el
desempefio de los sectores clave. Se refuerza ain méas lo que en
Ecoanalitica hemos sostenido en reiteradas oportunidades: el gasto
publico sigue sin ejercer los efectos deseados en el sector productivo vy,
por ende, en el desempeiio del crecimiento econdmico. Este resultado es
el preludio de lo que seréa el quehacer econémico de este afio 2012.

De acuerdo con los resultados preliminares emitidos por el BCV, el PIB
crecio un 4,9% en el 472011, respecto al mismo periodo de 2010, lo que
se traduce en un alza del indicador del PIB ajustado estacionalmente
(SAR) de 0,9% con respecto al 3T2011 . Como resultado, la economia
venezolana acumula cinco trimestres consecutivos de expansion y
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alcanza el mayor crecimiento registrado desde, al menos, los ultimos
catorce trimestres.

Ahora bien, si comparamos este resultado obtenido en el 4T2011 con el
registrado en 472005, afio también electoral, el resultado dejaria mucho
gue desear, puesto que se colocaria en 6,2 puntos porcentuales por
debajo del crecimiento del 11,1% del PIB registrado en el 4T2005. Tal
como se muestra en el siguiente gréfico:

PIB Vs. PIB desestacionalizado (VEB 1997)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Ajuste estacional realizado por el método X12

Este desempefio favorable del 4T2011 fue consecuencia del crecimiento
experimentado por el sector petrolero (1,8%) y por el sector no petrolero
(5,1%) durante ese periodo. El resultado, visto desde el enfoque
institucional, muestra una expansion para el 472011, respecto a igual
periodo de 2010, de 5,1% para el sector privado y de 3,8% para el caso
del sector publico.

El resultado Las cifras del 4T2011, unidas al crecimiento de 3,9% de los primeros
anual no nueve meses de 2011, condujeron a un crecimiento de 4,2% al cierre del
difiere en afo pasado. El sector petrolero crecié 0,6%, mientras que la actividad no
nada petrolera lo hizo en 4,5%. Desde el enfoque institucional, el mencionado

comportamiento del PIB origina las expansiones de 3,8% y 4,0% de los
sectores privado y publico, respectivamente. En el sector privado se
observaron avances en la mayoria de las actividades que lo conforman.
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Por su parte, en el sector publico resultaron determinantes los aumentos
observados en servicios financieros, comunicaciones y servicios del
Gobierno general.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

En el comportamiento favorable del PIB no petrolero de 2011, podemos
destacar que el mayor crecimiento se encontré en los siguientes sectores:
instituciones financieras y seguros (12,0%), la construccién (4,8%), las
comunicaciones (7,3%), los servicios producidos por el Gobierno general
(5,5%), el comercio (6,5%), electricidad y agua (5,0%), y la manufactura
(3,8%).
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Crecimiento por actividad econémica
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Este desempefo, digamos positivo, registrado en el grueso de las
actividades que integran el sector no petrolero se relaciona con el
incremento de la demanda agregada interna en gastos de consumo (mas
no de inversion), la mayor disponibilidad de insumos de origen importado,
el aumento en la disponibilidad de energia eléctrica y el mayor gasto
publico, impulsado, como es de esperarse, por el alza del precio de la
cesta petrolera venezolana, que alcanz6 US$101,1 por barril
(US$101,1/bl) al cierre de 2011. ElI BCV destaca que este crecimiento
alcanzado durante el periodo también obedecié al avance que tuvo el
sector construccion como consecuencia de la ejecucion de obras en la
Gran Mision Vivienda Venezuela y por el impacto de este programa en las
cadenas productivas relacionadas.

Sin embargo, al analizar el resultado por clase de actividad econémica
notamos que no todo es tan positivo como luce. Si comparamos las
estadisticas del PIB de algunas actividades pertenecientes al sector no
petrolero, vemos que el ritmo de crecimiento resulta, en su mayoria,
inferior al registrado hace cinco afos; y la comparacion se hace mas
significativa, si cotejamos las cifras registradas en el afio 2005, cuando el
precio promedio de la cesta petrolera venezolana se ubicé en US$46,0/bl,
muy por debajo del récord alcanzado en 2011.
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Crecimiento por actividad econ6mica
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El mejor De acuerdo con los datos del BCV, el sector manufacturero, que es uno
ejemplo de de los sectores clave de la economia, vemos que este retrocedid el afio
esta situacion pasado al nivel de 2005. Si realizamos una comparacion de las
es el sector estadisticas del PIB manufacturero, observaremos que la produccién
industrial registrada al cierre del afio pasado es menor en 7,3 puntos porcentuales a

la de hace seis afios. De igual forma, si se analiza el ritmo de expansion
gue ha tenido la manufactura en los ultimos cinco afios, el mismo alcanza
apenas un 1,4%, cifra muy por debajo del crecimiento de areas como el
comercio o las telecomunicaciones.

Otro dato importante son las estadisticas referidas al indice del volumen
de produccion de la industria privada publicado mensualmente por el
BCV. Este indicador muestra que hasta septiembre del afio pasado, al
menos, seis de los sub-sectores que alli se incluyen presentan una
produccion menor a la registrada en 1997, tal es el caso de: productos
textiles, metales comunes y vehiculos automotores, remolques vy
semirremolques, entre otros.

Ofertay La oferta agregada aumentdé 7,3% debido al efecto combinado del
demanda significativo crecimiento del PIB (4,2%) y de las importaciones de bienes y
global: fue servicios (15,4%). La demanda global, por su parte, aumentd como
mas la bulla consecuencia del incremento en la demanda agregada interna (7,6%).
que la cabuya Este resultado se asocia con los crecimientos experimentados en la
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inversion bruta fija (4,4%), el gasto de consumo final del Gobierno general
(5,9%) y el gasto de consumo final privado (4,0%).

La inversion El entorno adverso que enfrenta el sector industrial es lo que repercute de
crece, pero a forma negativa en la inversion, factor clave para el fortalecimiento de la
medias produccion. Existen trabas a la hora de invertir, mientras el mercado sigue

creciendo. Con esto en mente podemos observar el siguiente gréafico, en
el cual se muestran las cifras suministradas por el BCV sobre la
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF), la cual muestra un crecimiento de
tan solo 4,4%, cifra significativamente inferior a los altos niveles de 38,4%
de 2005.

Evolucion de la Formacion bruta de Capital Fijo
(2005-2011)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

El BCV aun no difunde las cifras de inversion privada, pero las que se
encuentran disponibles indican que entre 2007 y 2010 este indicador cayo
43,6%, lo que dificulta la posibilidad de ampliar la oferta nacional.

El gasto El precio del petréleo aun permanece firme en su trayectoria, desafiando,
publico = la para suerte nuestra, la ley de gravedad. Al cierre de 2011 el promedio de
columna la cesta petrolera venezolana se ubicé en US$101,1/bl, sin embargo, esto
vertebral del no se tradujo del todo en un mayor gasto. Aunque el crecimiento real del
modelo gasto publico de 2011 fue significativo en términos reales (22,6%), el

econémico mismo sigue siendo inferior al generado en 2005, cuando el promedio de

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ECOANALITI(A

ycoanalitica

Informe Semanal |Nimero 8 Semana 1V, Febrero 2012 |Pag.7

la cesta petrolera alcanzé los US$45/bl, pero el crecimiento real del gasto
fue de 26,2%.

Incluso incrementando el gasto publico, la economia permanece de cierta
forma apética al impacto de este componente, que tanto rédito tenia
anteriormente en los niveles de consumo y en los niveles de popularidad,
en especial si tomamos en cuenta que 2011 fue el preludio de este afio
2012, tan decisivo en el ambito politico.

Crecimiento real del Gasto Publico Vs. Popularidad
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Esto ademas sustenta lo que hemos venido expresando en nuestros
informes: el sector productivo nacional sigue viéndose perjudicado por la
errada direccion de las politicas econdmicas implementadas por el
Gobierno nacional.

Balanza de De acuerdo con las cifras publicadas por el BCV, la Balanza de Pagos
Pagos: no registr6 un déficit en 2011 de US$4.032 millones, lo cual se traduce en
responde al una reduccién de 50,0% con respecto a 2010 (US$8.060 millones). Esta
crecimiento contraccion del déficit es consecuencia del resultado favorable en la

cuenta corriente (US$27.205 millones), socavado por el saldo negativo
registrado en la cuenta de capital y financiera (-US$27.619 millones) y el
saldo negativo que presentd la cuenta de errores y omisiones (-
US$3.618 millones). La balanza de pagos cumplié en 2011 tres afios
consecutivos arrojando déficit, aunque la economia haya dejado de
mostrar resultados negativos por el significativo aumento en los precios
del crudo.
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BALANZA DE PAGOS 2010 2011 var (%)
(Resumen General)
Cuenta Corriente 12.071 27.205 125,4%
Saldo en Bienes 27.132 46.161 70,1%
Exportaciones Petroleras 62.317 88.131 41,4%
Exportaciones No petroleras 3.428 4471 30,4%
Importaciones de Bienes f.0.b. -38.613 -46.441 20,3%
Saldo en Servicios -9.191 -10.496 14,2%
Otros -5.870 -8.460 441%
Cuenta Capital -20.131 -31.237 55,2%
Cuenta Capital del Sector Publico 1.086 -17.583 -
Cuenta Capital del Sector Privado -21.006 -13.654 -35,0%
Variacion en Reservas Internacionales -8.060 -4.032 -50,0%
Fuentes: BCV y Ecoanalitica
La cuenta En este sentido, el superdvit en cuenta corriente de US$27.205 millones
corriente casi representa un aumento de 125,4% con respecto al de 2010
salva la patria (US$12.071 millones). Este crecimiento fue impulsado por el

comportamiento favorable de la balanza comercial, cuyo saldo crecio
70,1% y alcanzo los US$46.161 millones gracias al alza en el valor de las
exportaciones de bienes.

A niveles de Las exportaciones de bienes en 2011 alcanzaron US$92.602 millones,
2008, jgracias con lo cual se expanden 40,9% con respecto a 2010
cesta (US$65.745 millones). Este avance, segun el BCV, obedeci6 al alza de
petrolera! 41,4% de las ventas petroleras, las cuales alcanzaron los

US$81.131 millones, pero también recibieron impulso del aumento de
40,4% en el precio promedio de la cesta petrolera venezolana (CPV), ya
gue los voliumenes comercializados aumentaron sélo 2,2%.
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Fuentes: BCV; Menpet y Ecoanalitica
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En Ecoanalitica reforzamos la tesis que indica que el Unico soporte que
tiene este modelo de crecimiento es un precio petrolero volatil. Es
pertinente destacar que, a pesar de la tendencia alcista actual de los
precios petroleros en el mercado internacional, los altos precios no estan
garantizados, por lo que nos volvemos mas sensibles a cualquier shock

externo.
Exportaciones Por su parte, las exportaciones no petroleras registraron un aumento de
no petroleras 30,4% con respecto a 2010 y llegaron a US$4.471 millones. Pese a que
recuperandose estas cifras son muy alentadoras, su participacion en las exportaciones
... pero totales continla en descenso desde 2003 y se ubica en 4,8%. Esto

demuestra la falta de diversificacion que existe en la economia, la cual se
hace cada vez mas dependiente de las exportaciones de crudo.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Mas y mas de Del mismo modo, las importaciones de bienes crecieron 20,3% hasta
afuera alcanzar US$46.441 millones. Segun el BCV, este incremento esta

asociado al mayor dinamismo de la demanda agregada interna y al
crecimiento de la actividad econd6mica. Las importaciones del sector
privado contabilizaron US$29.945 millones, lo cual equivale a un aumento
de 17,8% con respecto a 2010 (US$25.412 millones) mientras que las
importaciones del sector publico aumentaron 25,0%, al pasar de
US$13.201 millones en 2010 a US$16.496 millones en 2011,
principalmente por las compras externas de alimentos y rubros agricolas.
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Importaciones de Bienes
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Cuenta En cuanto a la cuenta capital y financiera, la misma registro un déficit de
capital y US$27.619 millones, 55,0% mayor al registrado en 2010
financiera: (US$17,818 millones). Este incremento fue impulsado por un aumento de
US$10.000 89,5% del déficit de la cuenta otra inversion, que alcanz6 flujos negativos
millones netos de US$35.219 millones.
mas de
déficit Segun el BCV, el comportamiento al alza de los activos de la cuenta otra

inversion estuvo determinado, en su componente privado, por una oferta
de divisas sostenida en este sector, por emisiones de titulos de deuda,
por asignaciones de fondos publicos para empresas vinculadas a los
proyectos de inversion prioritarios del Gobierno y por pagos directos de la
industria petrolera a contratistas privados. En cuanto al componente
publico de los activos de la cuenta otra inversion, los flujos negativos de
los mismos registraron un avance del 131,4%, al pasar de
US$11.970 millones en 2010 a US$27.703 millones; este comportamiento
obedecié al aumento de 374,5% del déficit de la cuenta monedas y
depésitos que alcanz6 US$16.519 millones.

A su vez, los pasivos publicos de la cuenta otra inversion se redujeron de
manera importante (-29,0%). Segun el BCV, esto se debi6é a los pagos
netos a proveedores externos realizados por la industria petrolera y a las
amortizaciones previstas en los programas de financiamiento del
Gobierno chino. No obstante, en 2011 se registraron nuevos préstamos
concedidos por organismos bilaterales y multilaterales al Gobierno y a
Pdvsa.
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Mejora la Del mismo modo, la inversién directa tuvo un avance importante, al
INversion registrar en 2011 un superavit de US$5.129 millones, luego de que en
directa 2010 arrojara un resultado negativo de US$1.462 millones.

En especial, La inversion directa en el pais, producto del aporte de socios
la inversion internacionales, lider6 el crecimiento; avanzé 338,5% en 2011 con
directa en el respecto a 2010 y llegé a US$5.302 millones, con lo cual se contrarresto
pais la caida de 93,5% en la inversion directa en el extranjero, que registré

flujos negativos por US$173 millones debido a las ventas de activos de
Pdvsa en el exterior.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Los En 2011, la salida de capitales se agravd aun mas y batio récord
capitales nuevamente al alcanzar US$33.080 millones; esto representa un avance
siguen de 57,9% con respecto a 2010 (US$20.951 millones). El sector privado,
emigrando gue extrae capitales del pais como mecanismo de proteccion de sus

activos, sacé US$18.906 millones en 2011, 4,1% menos que en 2010
(US$19.722 millones). Sin embargo, el sector publico sacé
US$14.174 millones, es decir, un aumento de 1.053,3% con respecto al
afio anterior, cuando esta cifra se ubicé en US$1.229 millones. Segun el
BCV, el Estado sacé capitales para pagar anticipos de importaciones,
créditos comerciales y depdésitos de la industria petrolera, pero ¢sera
acaso que el Gobierno esta perdiendo confianza en el bolivar?

Recordemos que en enero se cumplieron nueve afios desde que se inicid
la politica de control de cambio en Venezuela. El objetivo principal de esta
politica al momento de su implementacion era disminuir la salida de
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capitales que tanto preocupaba al Gobierno del presidente Hugo Chavez
para ese entonces. No obstante, desde que se inicio el control de cambio
la salida de capitales no ha podido contenerse; es mas, se ha
incrementado considerablemente hasta alcanzar su maximo histérico el

afio pasado.
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Fuentes: BCV y Ecoanalita
La En Ecoanalitica consideramos que se estan agravando algunos factores
ineficiencia vitales para el crecimiento econdmico, tales como la decreciente
del modelo participacion de las exportaciones no petroleras sobre las exportaciones

totales, la salida de capitales y la estrecha relacién entre los superavits
que registra la balanza comercial y el promedio del precio de la cesta
petrolera venezolana; todos estos son elementos que componen la
vulnerabilidad del modelo econémico actualmente en marcha en el pais.
Ademas, resulta dificil entender que, a pesar del crecimiento registrado en
2011 y el fuerte aumento en los precios del petréleo, la balanza de pagos
no haya podido mostrar, aunque sea, un leve superavit.

En funcion de lo anteriormente descrito, en Ecoanalitica proyectamos
que para 2012 el resultado del crecimiento seguira siendo positivo,
aungque modesto, ya que el mismo seguira supeditado a la expansién del
gasto publico, el cual es proporcional al alza experimentada en el volatil
precio del petréleo. Ante este escenario, proyectamos que para el cierre
de este afio el PIB a precios constantes podria experimentar un
crecimiento de 4,8%.
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Tips Economicos

Deuda del Gobierno central aumenté 10,5%. Segun cifras del Ministerio de
Planificacion y Finanzas, al término de diciembre de 2011 la deuda del Gobierno
central fue US$79.920 millones, superando en 10,5% a la registrada en 2010 cuando
fue US$71.769 millones. Dentro de este total, US$43.450 millones corresponden al
saldo de la deuda externa y US$35.840 millones a la deuda interna, registrando
ambas incrementos de 17,3% y 3,2%, respectivamente.

En 13 afios deuda externa crecio 235,9%. Aunque en los primeros afios de la
gestion del actual Gobierno se marcé una tendencia de reduccién de la deuda
externa, desde 2007 hubo un cambio de rumbo y la misma superé los US$30.000
millones, marcando asi un punto de no retorno. Al cerrar 2011, el saldo de
endeudamiento publico externo fue de US$96.420 millones, monto que, al compararlo
con los US$28.455 millones de 1998, equivale a una variacion de 235,9% en términos
nominales. Las cifras del BCV indican que un tercio del endeudamiento foraneo
corresponde a las obligaciones contratadas por Petréleos de Venezuela.

Endeudamiento publico con China se elevé 82,1%. Al término de 2011 los pagos
pendientes al Banco de Desarrollo de China (BDC) registraron un saldo de
US$21.300 millones. A finales de 2010 el endeudamiento con el BDC se ubicaba en
US$11.700 millones, lo que implica un aumento en términos absolutos de US$9.600
millones a lo largo del afio (82,1%).

Suben los fondos. Segun calculos de Citi, el Ejecutivo nacional cuenta en su
presupuesto paralelo, conformado por varios fondos, con un monto de US$30.400
millones. Un informe de Citi detalla que desde 2005 el Gobierno ha estructurado un
presupuesto adicional a través del Fonden, el Fondo Chino y otros mecanismos que
manejan Pdvsa y la ONT, y que desde diciembre esos fondos especiales aumentaron
en US$17.000 millones.

Agresivo endeudamiento interno.  La actual administracion ha preferido endeudarse
en mayor medida dentro del pais que en el exterior, algo comprensible si se toma en
cuenta que los compromisos son en bolivares, a tasas de interés bajas y que una
porcion muy importante se coloca en el portafolio de la banca estatal; en las primeras
seis semanas de este afio la deuda interna aumentd 13% y se ubicé en VEB 148.000
millones.

El gasto del Gobierno Central se increment6 25,3%. El BCV publicé las cifras de
gestion fiscal del Gobierno Central correspondientes a noviembre de 2011; alli se
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observa que el gasto total crecié 25,3% durante los primeros once meses del afio, en
términos reales en base interanual, cifra notablemente superior a la acumulada el mes
anterior cuando llegbé a 16,4%; y por otro lado, este porcentaje es significativamente
superior a la cifra del mismo periodo del afio anterior, cuando el gasto total del
Gobierno se redujo 6,9% en términos reales en base interanual.

Los ingresos, por su parte, crecieron 24,0% en términos reales en base interanual,
cifra superior a la registrada en el afio anterior cuando disminuy6 en 2,3%; dentro de
estos, los ingresos petroleros crecieron 37,2% y los no petroleros 18,6%, ambos en
términos reales con respecto al mismo periodo del afio anterior.

BALANCE FISCAL DEL

Variacion

GOBIERNO CENTRAL Ene-Nov 2010 Ene-Nov 2011 Nominal Variacion Real
(VEB Millones)

Ingresos Totales 162.536 259.605 59,7% 24,0%
Ingresos No Petroleros 115.761 176.924 52,8% 18,6%
Ingresos Petroleros 46.775 82.681 76,8% 37,2%

Utilidades del Banco Central % - - -

Gasto Total 196.541 317.341 61,5% 25,3%

Resultado Fiscal (34.005) (57.737) 69,8% 31,8%

Resultado No Petrolero (80.780) (140.417) 73,8% 34,9%

Amortizacion 4.140 1.467 -64,6% -72,5%

Necesidades de Financiamiento 38.146 59.204 55,2% 20,5%

Deuda Externa 6.486 45.832 606,7% 448,4%

Deuda Interna 31.599 45.327 43,4% 11,3%
DPN 26.845 41.588 54,9% 20,2%
Letras 4.754 3.739 -21,3% -39,0%

Otros 61 (31.955)

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Se diversifican las fuentes de financiamiento. El Gobierno decidi6é desde el pasado
afo que las fuentes de financiamiento del gasto publico tenian que ser mas amplias y,
como vemos en la tabla anterior, de los VEB 317.341 millones ingresados al fisco
entre enero y noviembre, VEB 67.225 millones (17,8%) corresponden a operaciones
diversas que, segun el propio BCV, estdn relacionadas con los dividendos de
empresas estatales, primas de bonos y otros fondos. La participacion de esas
operaciones diversas estd ampliandose, ya que entre enero y noviembre de 2010, los
ingresos por esa via fueron VEB 26.192 millones, lo que representaba 12% del total.

iEn gaceta! Mediante el decreto N°8.807 publicado en la Gaceta Oficial N°39.871 el
pasado lunes 27 de febrero, la Presidencia de la Republica modific6 parcialmente la
Ley de Contribucion Especial por Precios Extraordinarios y Exorbitantes de los
Hidrocarburos. Dicha Ley fue promulgada en abril de 2011 y establecié que los
recursos generados por el también denominado impuesto de la ganancia subita
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pasaran directamente al Fonden y en divisas. Con este de decreto se modificaron los
articulos 2y 10.

Con la modificacion del articulo 2  se establece que la finalidad del uso de los
recursos derivados de esta contribucién especial sean utilizados, preferentemente,
para el financiamiento de las grandes misiones creadas por el Ejecutivo nacional y
proyectos de infraestructura, vialidad, salud, educacion, entre otros.

Con la modificacion del articulo 10  se establece que, en el caso que el Fonden
requiera que la entrega de las contribuciones sea en bolivares, Pdvsa vendera al BCV
las divisas al tipo de cambio vigente; de este monto el BCV podra transferir al Fonden,
en cada oportunidad de venta de divisas, el 50% de lo vendido, salvo que el nivel de
reservas internacionales liquidas permita transferir un monto mayor. Con este cambio
el BCV pasa a ser un filtro entre Pdvsa y el Fonden, limitando la libertad de accién de
este Ultimo al momento de gastar las divisas y abre la posibilidad de que aumenten
las reservas operativas en poder del BCV.

Canasta basica familiar llega a VEB 7.971. Segun el informe del Centro de
Documentacién y Analisis Social de la Federacion Venezolana de Maestros (Cendas),
el costo de la Canasta Basica Familiar (CBF) en enero de 2012 fue de VEB 7.970,9, lo
gue se traduce en un incremento de 0,9% respecto al mes de diciembre y de 24,7%
respecto al mes de enero de 2011.

El comportamiento de la CBF en el mes de enero estuvo definido por el incremento
en seis de los siete grupos que la integran; entre estos se encuentran alimentos
(1,2%), alquiler de vivienda (1,1%), vestido para nifios y caballeros (0,9%), salud
(0,8%) y los articulos de higiene personal y limpieza del hogar (0,7%).

Cendas: canasta alimentaria se situ6 en VEB 3.602. Los alimentos también
subieron y la canasta alimentaria se situ6 en VEB 3.601,9, lo que se traduce en un
incremento de 1,2% respecto al mes de diciembre y de 28,2% respecto a enero de
2011, cuando costaba VEB 2.810,4; por consiguiente, segun este organismo, se
requieren 2,3 salarios minimos de ingresos para cubrir la compra de alimentos.

En enero, ocho de los doce rubros de la canasta ali  mentaria subieron de precio:
azucar y sal (16,1%), caraotas, arvejas y lentejas (10,5%), café (4,9%), frutas y
hortalizas (3,5%), carnes y sus preparados (1,8%), tubérculos y otros (0,8%), cereales
y productos derivados (0,7%), pescados y mariscos (0,6%). Por su parte, leche,
guesos y huevos bajaron 3,6% Yy grasas y aceites 11,4%. El grupo salsa y mayonesa
mantuvo el precio de diciembre.

Reservas operativas en el subsuelo.  Aunque el aumento del precio del barril
engroso los ingresos petroleros, las reservas operativas de la Republica, es decir, las
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divisas colocadas en cuentas bancarias que permiten cubrir de inmediato las
importaciones y el pago de la deuda externa, se ubican en el nivel mas bajo de los
ultimos quince afios. Al cierre de 2011 las reservas operativas en poder del BCV
llegaron a US$5.586 millones, el monto mas bajo desde 1997, lo que equivale a
menos de dos meses de importaciones y que pone de manifiesto una profunda caida
de 82,6% respecto a 2008.

Antes de partir . Unos VEB 2.565 millones y US$150 millones fueron aprobados
como créditos adicionales por el presidente Hugo Chavez antes de viajar a Cuba por
razones de salud. Los fondos estan dirigidos, esencialmente, a varios proyectos
productivos y a las misiones.

Fonden emitirda deuda. El presidente Hugo Chavez anunci6 el pasado 23 de febrero
una reforma de la Ley del Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden), que abre otro
esquema para que el Ejecutivo emita deuda publica. EI cambio en el texto tiene como
objetivo que el Fonden garantice las operaciones del Fondo Ezequiel Zamora, el cual
recibird los recursos para la cartera agricola de la banca a cambio de bonos.

El Presidente expres6 que "se modifica la ley para que el Fonden pueda otorgar
garantias, emitir titulos y operaciones financieras que represente endeudamiento y
dichas operaciones estaran exentas de impuestos”. Para avalar la reforma, comento
gue el Fondo tiene recursos no comprometidos por US$6.400 millones y por VEB
4.400 millones para dar respaldo.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de febrero
fue 17,4%, disminuyendo 0,8 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por
su parte, la tasa de depdsitos a plazo se mantiene desde finales de julio del afio
pasado en 14,5%, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro tampoco ha
presentado variacion alguna desde noviembre 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 1,4% al pasar
de US$26.119 millones durante la tercera semana del mes de febrero a US$26.493
millones en la cuarta semana del mes de febrero. Monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un descenso de 0,1%.

Liquidez monetaria. La Liquidez monetaria (M2) aumentd en la tercera semana de
febrero en 0,7% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 443.675 millones.
M2 ha aumentado 51,9% con relacién al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$1.556
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$38,9 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/USS$; esto representa un incremento de US$421
millones (37,1%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se tranzaron US$1.135
millones. Por su parte, en febrero se negociaron US$775,6 millones, lo que representa
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un incremento de US$162,1 (26,4%). En la tercera semana de febrero se negociaron
US$113,3 millones, US$104,8 millones menos que la semana previa cuando se
tranzaron US$ 218,1 millones.

Tips Petroleros

EE.UU. aplicara sanciones por compra de petréleo ir ani. El Departamento del
Tesoro estadounidense afirmé que las sanciones seran aplicadas a partir del 28 de
junio del afo en curso. Las sanciones afectaran a “aquellas corporaciones
internacionales o bancos centrales que hayan facilitado conscientemente una
significativa transaccion financiera con el Banco Central de Iran por la compra de
petréleo o un producto derivado del petrolero”.

No obstante, Washington precis6  que la aplicacion de las sanciones dependera de
“si Estados Unidos considera que hay una suficiente oferta de petroleo por parte de
otros paises para permitir una reduccién significativa del volumen de petréleo
adquirido en Iran”.

Alza de precios con recelo. David Lipton, directivo del Fondo Monetario
Internacional (FMI), afirm6 en una presentacion, durante el encuentro del Grupo de
los 20 (G20) que se celebra en México, que el alza del precio del petréleo implica un
nuevo riesgo para la economia mundial, y la situacion en Iran deberia ser seguida de
cerca.

Exigen pisar acelerador a empresas en la Faja.  En una reunién celebrada este mes
entre la directiva de Pdvsa y las firmas que participan en la Faja del Orinoco, Rafael
Ramirez, presidente de Pdvsa, exigid a sus socios acelerar los trabajos para que las
empresas mixtas, que operan en seis bloques, entreguen sus primeros barriles este
mismo afo.

La solicitud consiste en que cada una de estas comp afiias, integradas por Pdvsa
y petroleras extranjeras, entregue unos 30 kb/d de produccidén temprana este afio, lo
gue reuniria una buena parte de los 558 kb/d que Venezuela planea bombear en
2012, reporto Reuters.

Pdvsa ajusta convenios energéticos con China. Segun el presidente de Pdvsa,
Rafael Ramirez, Petrosinovensa, empresa en la que la estatal venezolana mantiene
60,0% de participacion accionaria y la Compafiia Nacional de Petroleo de China
40,0%, ahora prevé producir 330.000 barriles diarios (kb/d) de crudo en 2014.
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Ramirez afirmo dicha empresa produce 120 kb/d actua Imente. Al entrar en
detalles, Ramirez sefial6 que el Banco de Desarrollo de China financiara con
US$4.000 millones a la empresa mixta Petrosinovensa de forma que pueda levantar
su produccién de 120 kb/d a 165 kb/d este afio y, luego, llegar en 2014 hasta los 330
kb/d.

Mas plataformas, primero en China.  El 24 de febrero Rafael Ramirez y la presidenta
de la empresa china Citic Construcciones, Hong Bo, firmaron un acuerdo de
construccion de plataformas petroleras entre Venezuela y China. El acuerdo permitira
la creacién de plataformas en ambos paises, comenzando por la nacion asiatica.

370 taladros activos para finales de afio.  Rafael Ramirez considera que gracias al
Plan Extraordinario de Produccién, el numero de taladros activos llegara a 370 a
finales de 2012.

Reportan nuevo derrame petrolero en el oriente del pais. Esta vez en el rio
Guanipa del estado Anzoategui. Los habitantes de la zona aseguran que el derrame
fue provocado por una fuga en una tuberia de Pdvsa. Calculan que el derrame fue de
aproximadamente 300.000 barriles sobre agua, fauna acuatica y vegetacion. Se ha
manifestado gran preocupacion en las éareas aledafias, pues se estan viendo
afectadas las actividades vinculadas con las cosechas y la ganaderia.

Solo 1 de 4. El secretario general de la Federacion de Trabajadores Petroleros de
Venezuela (Futpv), José Bodas, advierte que solamente una de las cuatro calderas de
la refineria El Palito esta en funcionamiento y apunta que no hay motores de
arranque, lo cual esta afectando seriamente su funcionamiento.

Reclaman contrato colectivo.  Petroleros de Anzoategui exigen pronta aprobacion
del contrato colectivo, a casi un mes de cumplirse el vencimiento del mismo.
Reclaman el reinicio de la discusién del contrato que fue suspendida desde el pasado
21 de diciembre porque Pdvsa no ofrecio una contraoferta de las clausulas
econOmicas.

Se inici6 un procedimiento administrativo a 25 ex ¢ erentes de Pdvsa. La
direccion de auditoria de la empresa inicio el proceso para determinar
responsabilidades por la crisis interna que sufrio la industria durante el paro petrolero
de 2002.

Repsol anuncia un nuevo descubrimiento de petréleo en Brasil. El grupo
petrolero hispano—argentino Repsol YPF anuncid “un gran descubrimiento de
petréleo” frente a las costas brasilefias. Segun las primeras evaluaciones, dicho
hallazgo tiene un gran potencial de recursos de alta calidad con unas tasas
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excelentes de flujo de petréleo. Las pruebas de produccion dieron como resultado 5
kb/d de crudo ligero y 807.349 metros cubicos de gas al dia.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el 24 de febrero en US$105,3/bl, lo que muestra un aumento en la cifra de 4,4%
respecto a los US$100,8/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent subio
en 2,7% para situarse en US$121,5/bl, si lo comparamos con la semana previa,
cuando alcanzé US$118,3/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subi6 la semana pasada,
al cerrar en US$114,5/bl el viernes 24 de febrero, lo que se traduce en un aumento de
3,4% con respecto a los US$110,8/bl registrados la semana previa. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$109,2/bl.

Tips Sectoriales

Los tan esperados precios al fin fueron anunciados. El vicepresidente de la
Republica, Elias Jaua, anunci6 los precios de los 19 rubros congelados desde el 22
de noviembre. La reduccion de los precios fue la siguiente: cloro en 6%; lavaplatos
liquidos y crema en 6%; pafales en 26%; jugos pasteurizados en 6%; papel higiénico
en 11%; jabén de panela en 8%; detergente en 25%; jabon de bafio en 24%;
desodorante en barra y liquido en 18%, desinfectante en 14%, crema dental en 11%,
compotas en 4%, champu en 25%, ceras para pisos en 24%, agua mineral en 22%,
magquinas de afeitar en 24%, toallas sanitarias en 25%, enjuague de cabello en 21% y
suavizante para ropa en 25%.

...El vicepresidente expres6 en un acto de conmemoracion de los hechos del 27 de
febrero de 1989 celebrado en Guarenas que estos porcentajes son promedios por
rubros, pues cada presentacion tendra su propio ajuste. Ademas afirmé que las
empresas "tienen un lapso para el derecho a pataleo para que expliquen”. "Hemos
sido, por instrucciones del comandante presidente, generosos".

El mercado venezolano cada vez menos atractivo para las empresas espafiolas.
Esa es la conclusion que se desprende del informe “2012: panorama de inversion
espafola en Latinoamérica”, elaborado por IE Business School. Ante la consulta
sobre los principales riesgos y amenazas para las inversiones, los empresarios
espafioles destacan cuatro factores: inestabilidad politica, inseguridad juridica para
los negocios, inseguridad ciudadana y el tipo de cambio.
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...En cuanto a la pregunta sobre como ser& el comportamiento de las inversiones en
Venezuela este afio, apenas un 4% de los encuestados por IE Business School afirma
gue aumentaran, 42% piensa que se mantendran y 8% asegura que disminuira.

...Al parecer el panorama no es del todo gris, puesto que dicho estudio de IE
Business School destaca también algunas fortalezas sobre Venezuela. 18% de los
consultados afirma que se trata de un sitio con un mercado “interesante”. La otra
ventaja que resaltan los inversionistas espafioles es la relacionada con el acceso a la
materia prima.

...El estudio de |IE Business School también refleja que el afio pasado se contrajo la
presencia de las inversiones espafiolas en el mercado venezolano. En 2010 el 67%
de los entrevistados reconocié que su empresa tenia algun tipo de actividad en
Venezuela y el afio pasado ese numero se redujo a 58% de los consultados.

Suministro de insumos a la Gran Mision Vivienda Ven ezuela deben ser
garantizados a como dé lugar. El Ministerio de la Vivienda, en la Gaceta Oficial N°
39.687 del 17 de febrero publico una resolucién en la que ordena a las empresas
publicas y privadas encargadas de la extraccion, produccién y venta de arena y
piedras a garantizar el suministro a las obras declaradas “de urgente ejecucién” que
corresponden a la GMVV, asi como también garantizar un precio justo de conformidad
con la materia que lo regula. Para mantener el suministro, las canteras, cementeras y
areneras no podran detener la produccion.

...Sin embargo, representantes del sector construccio n sefalan que en el area de
agregados hay dificultades para garantizar las operaciones, porque en el interior del
pais algunas canteras y areneras han dejado de operar, y las que todavia producen
tienen problemas con las maquinarias y los repuestos que no se consiguen. Por tal
motivo, agregan, ante esa situacion las empresas no pueden extraer arena y piedra
suficientes para cubrir la demanda.

China entra al area minera para extraer oro en Las  Cristinas. Previo a su partida a
Cuba para someterse a una tercera operacion por el tumor canceroso, el presidente
Hugo Chavez anuncié la suscripcion de 21 nuevos acuerdos con distintas empresas y
entidades del Gobierno chino para trabajar de forma conjunta en las areas financiera,
petrolera, minera y de infraestructura. La empresa china Citic Construcciones participa
en la mayoria de los convenios.

...En el &rea minera se anuncié un convenio con Citic para el desarrollo del proyecto
Las Cristinas, una de las mayores reservas de oro del mundo, con una estimacion de
17 millones de onzas.
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Chavez firmé decreto que crea Fondo Ezequiel Zamora . El presidente de la
Republica, Hugo Chavez Frias, firmo6 el pasado jueves, en Consejo de Ministros, el
decreto de ley que crea el Fondo Ezequiel Zamora, cuyo propdsito es garantizar que
los recursos de la banca privada destinados a la cartera agricola obligatoria lleguen a
los pequefios y medianos productores. El vicepresidente Ejecutivo y ministro para la
Agricultura y Tierras, Elias Jaua, intervino para explicar cuantos recursos de la cartera
agricola, fijada en VEB 39.000 millones para este afio, seran transferidos al fondo,
previa emision de garantias, para ser ejecutados a través de la banca publica.

Mision saber y trabajo preparara 1.350 formadores. La Gran Mision Saber y
Trabajo preparara a 1.350 formadores en un proceso que arrancara la semana
proxima y abarcara tres niveles de instruccion: universitario, medio-técnico y
certificacion de saberes. El vicepresidente para el Area Econdmica Productiva,
Ricardo Menéndez, informé que esta fase formativa contempla la instalacion de
campamentos en fabricas y fuertes militares y comenzara por los estados donde se
desarrollo la primera oleada de registro (Vargas, Miranda y Distrito Capital).

Mesas de trabajo para el agro no han arrojado resul tados. El Ejecutivo nacional
dio especial relevancia al tema agricola a principio de este afio en vista de los
resultados poco satisfactorios que tuvo el sector durante 2011. Las mesas de trabajo
gue se instalaron en enero pasado analizan la situacion del sector.

...en la reunién que sostuvieron con el vicepresident e Elias Jaua en su despacho,
en enero, reconocio que la caida de la agricultura se debia, en parte, al rezago en los
precios y que la situacion seria atendida, por lo que anuncié que los nuevos precios
serian publicados antes de cada cosecha.

Tips Economia Mundial

La confianza del consumidor estadounidense subi6 a fines de febrero respecto a
la proyeccion realizada a principio de mes. Esa confianza viene acompafiada de
mejoras en las expectativas y en la evaluacion de la situacion economica actual.
Segun inform6 Reuters el viernes 24 de febrero, el indice de confianza llegé a 75,3
en las Ultimas semanas de este mes, desde la medicion preliminar de 72,5 hecha a
inicios de febrero.

La variable que mide la percepcion de los consumido res sobre su situaciéon actual
subi6 a 83,0, de los 79,6 estimados inicialmente en el mes, lo cual refleja mejores
cifras economicas.
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Y eso tuvo efectos positivos sobre las acciones ... Las acciones subieron el
pasado martes 28 de febrero, luego de publicarse datos de la Conference Board de
Reuters que mostraron que la confianza del consumidor subié a un maximo de un afio
en febrero. El promedio industrial Dow Jones gané 27,3 puntos. El indice Standard &
Poor 's subié 3,9 puntos y el indice compuesto Nasdaq repunt614,0 puntos.

Europa necesita hacer mas progresos.  El secretario del Tesoro de Estados Unidos,
Timothy Geitner, dijo el pasado fin de semana que Europa ha dado pasos
significativos para reducir los riesgos que corre el crecimiento global, pero audn
necesita construir un cortafuegos financiero mas grande para impedir una
propagacion. “Es importante dar crédito a los lideres de Europa por lo que han
logrado”, dijo en un almuerzo, al margen de una reunién del G20 en México.

Se prevé un acuerdo para la UE en marzo. El principal funcionario de economia de
Europa, comisario de Asuntos Econdmicos y Monetarios de la Union Europea (UE),
Olli Rehn, declar6 que los paises de la zona euro podrian convenir en marzo elevar la
capacidad combinada de sus fondos de rescate, a tiempo de alcanzar un acuerdo
para fortalecer los recursos del Fondo Monetario Internacional (FMI). Afadié que los
paises de la zona euro estan en conversaciones “constructivas” con Alemania, que se
ha opuesto a un aumento en los fondos de rescate.

Ministro aleméan llama a Grecia a salir de zona euro . El conservador ministro del
Interior de la canciller alemana, Angela Merkel, se convirtié en el primer miembro de
su Gobierno en llamar abiertamente a que Grecia salga de la zona euro. Hans-Peter
Friedrich dijo a la revista de noticias Der Spiegel que las posibilidades de Grecia de
restaurar su salud fiscal serian mayores fuera de la zona euro.

BM no ve necesario que ltalia, Espafia o Portugal se  an rescatados. El presidente
del Banco Mundial (BM), Robert Zoellick, dijo esta semana que no cree que Espafia,
Italia o Portugal necesiten rescates financieros para poder lidiar con sus deudas, pero
asegur6 que las reformas que encaran precisan el apoyo de Alemania y otros paises
europeos.

China inyectara dinero al mercado si es necesario. El Banco Central chino
mantuvo recientemente un encuentro con algunos bancos de este pais, a quienes les
dijo que inyectaria dinero al mercado, si fuese necesario, para aliviar una escasez de
liquidez, inform6 Reuters el pasado martes 28 de febrero. Los funcionarios, presentes
en la reunidn que se sostuvo con operadores primarios de las operaciones de
mercado abierto del banco, destacaron que existe una mayor incertidumbre en los
mercados, en comparacion con el afio pasado, y que se requiere mas atencion.

Aladi y Cepal convocan a reunion de ministros de Ec  onomia de AL. La
Asociacion Latinoamericana de Integracién (Aladi) y la Comision Econdémica para
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América Latina (Cepal) convocaron a los ministros de Economia de la region a un
debate sobre las convergencias y complementariedades de los actuales modelos de
desarrollo en América Latina (AL). Este evento se llevara a cabo el 16 de marzo en
Montevideo y contara con la presencia de los responsables de las areas economicas
de Argentina, Uruguay, Bolivia, Peru entre otros, segun indicé el organismo en un
comunicado.

Sol peruano se aprecia y cierra en maximo de casi 1 5 afios. La moneda peruana
subié levemente el pasado lunes 27 de febrero y cerré en un nuevo nivel maximo de
casi 15 afios, apuntalada por ofertas de dolares de empresas y pese a una nueva
intervencion del Banco Central en el mercado cambiario. “El mercado ha operado
estable con un ligero sesgo al alza que obligé al Banco Central a intervenir. La oferta
de dolares de corporativos y algunas operaciones bancarias han impulsado el avance
del sol”, dijo un agente de cambio de dicho pais.

Tips Politicos

Chavez a Cuba con todas sus atribuciones presidenci ales. Asi lo afirméd la
Procuradora de la Republica, Cilia Flores, quien reiter6 que el presidente de la
Republica, Hugo Chavez, sali6 del pais con todas sus atribuciones como Jefe de
Estado. Afadi®6 que como mandatario nacional mantiene sus funciones
presidenciales, como la firma de documentos, la aprobacion de leyes, decretos y
cualquier otra accién administrativa.

La salud del Presidente ha estado signada por la in  certidumbre. EIl panorama
electoral de cara al 7 de octubre ha estado marcado por la incertidumbre que gira en
torno a la salud del Presidente de la Republica. Luis Vicente Ledn, director de
Datanalisis explico durante el Foro Entorno 2012, organizado por Signium
International, que con esa matriz de recuperacién Chavez logré subir la popularidad
durante noviembre, diciembre y enero de manera significativa, "con lo cual logré que
la oposicion llegara a las primarias con menos soporte popular del que tenia en
octubre”.

...No obstante, luego de someterse al tratamiento para controlar el cancer que
padece y de consolidar la imagen de que estaba recuperado, ese empuje se esfumo y
la popularidad del Presidente volvio a sus niveles regulares.

...Pero el arranque de la campafia para la reeleccion estard marcado por la
ausencia del presidente Chavez, debido a la recaida que tuvo de su enfermedad, lo
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cual despierta nuevamente la incertidumbre incluso en su entorno mas cercano. Esta
situacion, apunta Ledn, afecta de manera significativa el panorama electoral y que
lleva a manejar tres escenarios en los proximos meses de campafa. El primero es "el
Chavez sano, que la poblacién crea que esta sano asi no lo esté, para que pueda
gobernar durante los préximos seis afos (...).

...El segundo escenario que describe el director de D  atanalisis es una campafa
basada en un "Chavez enfermo” que a su juicio "es el peor escenario para el
chavismo porque tiene en contraposicion un candidato joven, enérgico y sin barreras
hacia el futuro como Henrique Capriles”, sefial6 Ledn. El tercero es la ausencia total
del Presidente durante la campafia; esta ausencia puede capitalizarla la oposicion.

Chavez aprobd recursos para gobernaciones y alcaldi ~ as. Durante un Consejo de
Ministros efectuado el pasado jueves en el Palacio de Miraflores, en Caracas, el
primer mandatario nacional explic6 que de esos recursos la gobernacién del estado
Apure recibira VEB 23 millones y las alcaldias de la zona VEB 21 millones.

...De estos recursos aprobados por el Ejecutivo: la gobernacion de Barinas
obtendra VEB 27 millones y los gobiernos locales VEB 16,0 millones; a Carabobo le
corresponden VEB 31,5 millones para el Ejecutivo estadal y VEB 25,9 millones para
las alcaldias. La gobernacion del Zulia tendra una asignacion de VEB 84,2 millones y
las alcaldias de ese estado VEB 63,0 millones; Sucre recibira VEB 25,0 millones para
la gobernacion y VEB 18,0 millones para las alcaldias; Falcon, VEB 39 millones para
la gobernacion y VEB 27,0 millones para las alcaldias.

Chavez garantiza que Venezuela es “riesgo cero” par  a la inversion extranjera. El
presidente venezolano, Hugo Chavez, destacé que Venezuela es un pais que cuenta
con recursos para ofrecer seguridad y garantias a la inversion extranjera, tras firmar
nuevos convenios con China y repasar las cifras de produccién y reservas petroleras.

PSUV pone en marcha comando de campafia de Chavez en su ausencia. El
Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) instalé el pasado 27 de febrero el
comando de campafia que coordinara la actividad proselitista con miras a la segunda
reeleccion del presidente Hugo Chavez, quien se encuentra en La Habana para ser
tratado de un tumor.

El Comando Carabobo comenzé a organizarse. El 27 de febrero se reunio
formalmente por primera vez el comando de campafa oficialista “Batalla de
Carabobo” junto con estados, municipios, consejos comunales y comunas. Se
convocaron a todas las organizaciones adeptas al oficialismo a participar en las
elecciones presidenciales del 07 de octubre
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Capriles Randonski no pierde tiempo en confrontacio n con el Gobierno. El
gobernador del estado Miranda y candidato presidencial por la MUD envié un mensaje
al Gobierno nacional: no cuenten con €l para pelear. Para Capriles “la confrontacion
es con los problemas del pais”.

La decision del TSJ acerca de la multa sera refutad a. La Comisién Electoral de
Primarias impugnara la decision del Tribunal Supremo de Justicia de multar con 200
unidades tributarias a la presidenta de la instancia, Teresa Albanes, por la destruccion
de los cuadernos de votacién utilizados el 12 de febrero.

Tips Legislativos

Ministros presentan balance ante la AN.  Los ministros del Gobierno nacional, junto
con el vicepresidente de la Republica, Elias Jaua, asistieron el pasado martes 28 de
febrero a la sesion plenaria de la AN para presentar sus balances de gestion
correspondientes a 2011. Jaua manifestd que en la sesion plenaria del Parlamento se
presentaron los avances sociales y econdmicos que se lograron en 2011 y que han
sido impulsados por la revolucién bolivariana "para seguir fortaleciendo la patria”.

Estudian bonificacion especial de antigiedad. El pago de un bono especial de
antigedad anual equivalente a 30 dias de salario es una de las propuestas
contenidas en un papel de trabajo que estudia la comision presidencial encargada de
elaborar la nueva Ley Organica del Trabajo. La bonificacién, incluida en el articulo 61
del apartado referente a las prestaciones por antigiiedad, sera pagada "al final de la
relacion de trabajo tomando en cuenta el salario devengado por el trabajador en el
mes anterior a la fecha de terminacion de la relacion de trabajo".

Segun la propuesta, la relacidén de trabajo  "no se considerara terminada hasta tanto
el empleador cancele este bono, pago que debe hacer ante el funcionario del trabajo”.
Los dias se iran acumulando a favor del empleado después del primer afio de
vigencia de la ley, especificamente, a partir del primero de mayo préximo, cuando se
espera sea promulgada por el presidente Hugo Chavez.

Sin embargo, si bien el texto cumple la orden de la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela de devolver la retroactividad a las prestaciones sociales
calculadas sobre base del ultimo salario y una prescripcion de los derechos de 10
afios, la decision final corresponde al Jefe de Estado.
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Multas y sanciones mas severas. La nueva Ley Organica del Trabajo incluye multas
y sanciones mas severas, asi lo destaco Orlando Castillo, integrante de la comision
presidencial que elabora el texto. Castillo informé que los empleadores desacatan las
decisiones porgue es muy bajo el monto de las multas fijadas en la ley actual. "Lo que
esta planteado ahora es incrementar 25%, 50% y hasta 100% las multas y llegar
hasta el cierre de la empresa, en el caso de los privados, si se insiste en el desacato".

Con respecto al sector publico, precis6 que el funcionario incurso en el despido
arbitrario y la negativa de cumplir la decision administrativa sera separado del cargo y
pagara la multa con dinero de su propio pecunio, pues "el Estado no puede demandar
al Estado".

Contraloria jala las orejas. EIl presidente de la Comisiébn de Contraloria de la
Asamblea Nacional (AN), Pedro Carrefio, llamo la atencion de sus colegas y reclamo
mas compromiso. "En enero se reunieron una sola vez las subcomisiones, requerimos
que todas las semanas se reuna la plenaria”, se quejo. La comision tiene 730
denuncias de corrupcion pendientes, solo ha sesionado en tres oportunidades este
afio y tienen como meta cerrar el 60% del total antes de agosto. Segun Carreiio,
"minimo una vez al mes en el orden del dia de la plenaria tiene que haber un informe
(de la comision de contraloria) para imponer responsabilidad politica a los
funcionarios", declar¢ el representante.

También en la mira de la Comisién de Contraloria  de la AN se encuentran otras
figuras de la oposicion venezolana como lo son el ex gobernador del estado Zulia,
Manuel Rosales; el mandatario del estado Lara, Henri Falcon; el alcalde
metropolitano, Antonio Ledezma y el fundador de Voluntad Popular, Leopoldo Lopez.
En esta lista también hay un militante del Partido Socialista Unido de Venezuela: Gian
Carlo Di Martino, investigado por presuntas irregularidades administrativas durante su
gestion como alcalde de Maracaibo, estado Zulia.

Contintla consulta sobre desarme. La Comisién Presidencial para el Control de
Armas, Municiones y Desarme comenzé el pasado lunes 27 de febrero la segunda
etapa del proceso de consulta con el propdsito de conocer opiniones y propuestas en
materia de desarme y control de armas y municiones. Este proceso, que se estructura
a través de "talleres-consulta”, comenzo el 26 de septiembre de 2011 y se llevara a 11
estados restantes: Portuguesa, Cojedes, Guarico, Trujillo, Nueva Esparta y Barinas.
Del 19 de marzo al 1 de abril se realizara en Monagas, Delta Amacuro, Falcon,
Vargas y Sucre.

AN investigara desfalco en la Gobernacion de Tachir  a. En su reunion del jueves
23 de febrero, la AN decidié por unanimidad investigar el desfalco de VEB 4,5
millones cometido por funcionarios de la gobernacion del estado Tachira. El
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presidente de la Comisién de Finanzas, Ricardo Sanguino, fue el encargado de
proponer la apertura de la investigacion en la comision de la contraloria.

Sanguino recordd que el 9 de febrero Zoraida Parra, miembro del Consejo
Legislativo de Tachira, denuncio la existencia de ndminas paralelas que beneficiaban
a personas que no trabajaban en la gobernacién. "Se hicieron depdsitos en cuentas
personales por VEB 300.000 y VEB 400.000", apunté Sanguino. El dinero desviado
tenia como fin cancelar pasivos laborales. El parlamentario afirmé que los
responsables de esta irregularidad "son personas nombradas por el gobernador César
Pérez Vivas y forman parte de su partido”.
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